Boule Diagnostics AB (publ)
Bokslutskommuniké janvari—december 2017

Fortsatt tillvaxt, forbattrad Ionsamhet och starkt kassaflode

Kvartalet oktober—december 2017

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 107,2 (104,6),
motsvarande en 6kning med 2,5 procent. Justerat for
férdndring av valutakursen motsvarar det en dkning
med 3,9 procent.

o Antal salda instrument uppgick under kvartalet till
1 024 (1 060) vilket & en minskning med 3 procent.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till MSEK 24,1 (11,9).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 14,9 (1,3) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 13,9 procent (1,2).

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 8,1 (1,5).

o Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till SEK
1,67 (0,31) och efter utspadning 1,67 (0,30).

Viisentliga héindelser under kvartalet

FORSTARKT DISTRIBUTORSNATVERK

Vid arsskiftet valde Boule att avsluta distributionsavtalet
med den rikstackande distributéren for varumarket
Swelab i Indien. Bolaget kommer istéllet att arbeta direkt
med regionala distributdrer med syfte att 6ka tillvaxt och
marginal samt att arbeta ndrmare den lokala marknaden.

Boule fortsatter att utvidga sitt distributérsnatverk och
har slutit ett distributionsavtal med en ny distributdr
avseende Brasilien och ytterligare atta latinamerikanska
lander for varuméarket Medonic.

Delarsperioden janvari—december 2017

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 427,8 (396,7),
motsvarande en 6kning med 7,9 procent. Tillvxten
blir 7,9 procent &ven justerad for féréandring av
valutakursen.

¢ Antal salda instrument uppgick under perioden till
4 279 (3 821) vilket ar en 6kning med 12 procent.

o Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick
till MSEK 57,7 (19,9).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,4 (47,1) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 12,7 procent (11,9).

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 37,2 (36,0).

o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK
7,67 (7,65) och efter utspadning 7,67 (7,45).

o Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 2,00 per aktie
for 2017 (1,40).

o Styrelsen foreslar att antalet aktier i Boule 6kas genom
en aktiesplit om 4:1.

Viisentliga hiindelser efter perioden

NY ANSVARIG FOR COMMERCIAL OPERATIONS

Kiarash Farr har utsetts till direktdr med ansvar for
Commercial Operations. Han eftertréder Claes Blanche
som har meddelat att han vill trappa ner fran sin
nuvarande position for att istallet fungera i en radgivande
roll fér Boule. Kiarash Farr tilltrader tjansten den 1 mars
2018.

FORSTARKT LEDNINGSGRUPP

Ledningsgruppen har forstarkts med tva nya medlemmar
som representerar Human Resources respektive US
Sales and Marketing.
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dec dec dec dec MSEK MSEK
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Bruttomarginal, % 48,0 46,8 47,4 48,1 - 40

350 +
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 14,9 1,3 54,4 47,1 L 30
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Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,67 0,30 7,67 7,45
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VD Fredrik Dalborg har ordet

Det ar med tillfredstallelse jag ser tillbaka pa mitt forsta
verksamhetsar som VD for Boule. Det har varit en
utmaning att toppa ett mycket starkt 2016, men teamet har
arbetat hart och lyckats forbattra forsaljning, Ionsamhet
och kassaflode. Samtidigt har vi tagit fram och bdorjat
implementera ett antal tillvéxt- och effektiviseringsinitiativ.

Efter rekordtillvaxtaret 2016 kan bolaget redovisa en
tillvaxt om 7,9 procent for helaret 2017. P& en ibland volatil
marknad som paverkas av saval upphandlingar som
marknadsspecifika variationer, ar Boules genomsnittliga
arliga tillvaxt for de senaste fem &ren 6ver nio procent.
Boules tillvaxt kan jamféras med tillvaxten i den
decentraliserade hematologimarknaden som &r 6—7
procent, och dar det stdrre 3-part segmentet vaxer
lAngsammare och det mindre 5-part segmentet vaxer
shabbare.

Rorelseresultatet har kraftigt férbattrats under andra
halvan av 2017 och rérelsemarginalen for helaret 2017
okade till 12,7 procent frdn 11,9 procent 2016.
Rorelseresultatet for aret belastades med
engangskostnader om MSEK 9,8 som uppstatt i samband
med de omstruktureringar och effektivitetsforbattringar
Boule genomfort under aret. Justerat for dessa kostnader
var rorelsemarginalen 15 procent.

Aven kassaflédet har forbattrats, for helaret var det
operativa kassaflodet MSEK 57,7 (19,9). Med detta
stanger Boule 2017 ars bocker med en stark
balansrakning dar vara egna likvida medel har férdubblats
under aret till MSEK 99,2 (44,6).

Under 2017 genomférde Boule en omfattande analys och
genomgang av bolagets verksamhet och strategi, vilken
avslutades under det fiarde kvartalet. Den nya strategin
syftar till att lyfta bolaget till nasta niv& och de fem
huvudkomponenterna ar:

e Skydda och expandera karnverksamheten: Fortsatta
effektivitetsférbattringar, 6kad produktionskapacitet
samt sékerstalla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nasta generations
systemplattformar.

e  Starka positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla
distributdrsrelationer och néatverk samt starka den
lokala narvaron.

e Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera pa
nya geografiska marknader och i nya kundsegment
med forbattrade forsaljningsmetoder och resurser,
tillsammans med samarbetspartners.

e Utveckla OEM och CDS-brand verksamheterna:
Satsa pa och expandera utvalda Ilonsamma
produktsegment.

e Bredda produktportféljen: Utveckla nya
systemplattformar och bredda produktportféljen
genom samarbeten och forvarv.

Boule har arbetat med en rad initiativ i linje med den nya
strategin under aret, och under det fjarde kvartalet har
arbetet intensifierats. Tidigare kommunicerade initiativ
omfattar; stangningen av fabriken i Kina,
organisationsforandringar, lanseringen av tva nya
plattformar for veterindrmarknaden, det globala
distributionsavtalet med CellaVision, distribution av Orion
Diagnosticas CRP-produkter i Mexiko, lokal tillverkning i
Ryssland, samt utvecklandet av Boules nasta generations
systemplattform for 5-part segmentet. Ytterligare initiativ
under och efter det fjarde kvartalet omfattar férstarkningar
inom salj, FoU och kvalitetsorganisationen, forbattringar i
distributdrs-strukturen samt utvardering av mojligheterna
for 6kad lokal tillverkning av reagenser samt att bredda var
produktportfolj. Manga av initiativen forvantas borja ge
effekt mot slutet av 2018.

I mars starks ledningsgruppen med Kiarash Farr som
tilltrader som ny direktdér med ansvar fér Commercial
Operations. Ledningsgruppen kommer ytterligare att
forstérkas med Eva Ekermann som direktér med ansvar
fér Human Resources, samt Bob Ariano som direktér med
ansvar for US Sales and Marketing.

For att tydliggora bolagets gemensamma inriktning samt
forbattra effektivitet, arbetsklimat samt kvalitet och
snabbhet i beslutsfattande ar vi dven pa vag att
introducera Boules nya vardegrund.

2017 avslutades starkt och vi ser fram emot ett spannande
2018.

Fredrik Dalborg
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari—december 2017

NETTOOMSATTNING
Nettoomséttningen under perioden uppgick till MSEK

427,8 (396,7), vilket motsvarar en 6kning med 7,9 procent.

Tillvéxten blir 7,9 procent aven justerat for forandring av
valutakursen pa USD och EUR.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till MSEK 202,7
(190,6). Bruttomarginalen uppgick till 47,4 procent (48,1).
Den lagre bruttomarginalen férklaras bland annat av lagre
snittpriser pa instrument till foljd av hogre andel forsaljning
till lagprislander och outnyttjad kapacitet i den kinesiska
fabriken, vilken lades ner under slutet av andra kvartalet.

Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12)
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KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till MSEK
147,2 (137,0). Roérelsekostnaderna inkluderar
engangskostnader motsvarande MSEK 6,3 relaterat till
kostnader i samband med en 6versyn av bolagets OEM-
avtal samt kostnader for VD-skifte.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 31,7 (37,5), vilket motsvarar
7 procent (9) av nettoomséttningen. Utgifter for forskning
och utveckling har aktiverats med MSEK 9,5 (0,0).

Aktiveringen 2017 avser utveckling av en veterinarversion
av bolagets uppdaterade instrumentplattform samt nasta
generations hematologiplattform.

Nettot av dvriga rérelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick under perioden totalt till MSEK
-1,1 (-6,5). | tillagg till positiva respektive negativa
valutakursforandringar ingar engangskostnader relaterade
till nedlaggningen av fabriken i Kina med MSEK 2,4 samt
personaloptionsprogrammen med MSEK 1,1.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,4 (47,1). Det
motsvarar en rérelsemarginal pa 12,7 procent (11,9).

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till MSEK -1,0 (0,0). Resultat fore
skatt uppgick till MSEK 53,3 (47,1). Arets resultat uppgick
till MSEK 37,2 (36,0).

FINANSERINGAR OCH KASSAFLODE

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten, efter
férandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK 57,7 (19,9).
Bolaget sarredovisar kundfordringar for vilka garantier fran
Exportkreditnamnden erhallits. ExportkreditnAmnden
garanterar 75-95 procent av fordringarnas totalbelopp.
Fordringar kan belanas och skulderna redovisas som
rantebarande skulder. Féréandringen av kundfordringar
garanterade av Exportkreditndmnden inkluderas i
kassaflodet fran den lopande verksamheten, medan
foéréandringen av samtliga rantebarande skulder redovisas
under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Under 2017 har totalt 147 000 aktier emitterats till féljd av
de tva optionsprogram som forfoll per den 30 december
2017. Totalt har bolaget tillférts MSEK 10,7.

Arets kassafléde uppgick till MSEK 55,9 (-6,9) och likvida
medel uppgick vid arets slut till MSEK 99,2 (44,6).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick vid arets slut till
MSEK 137,3 (83,7).

Per arsskiftet har bolaget genomfort sina arliga
nedskrivningstester fér immateriella tillgangar och inget
nedskrivningsbehov identifierades.

INVESTERINGAR

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 14,1 (5,7),
varav MSEK 9,5 (0,0) avser investeringar i framtida
produktplattformar.

FORSALJINING PER REGION OCH PRODUKT

Nettoomsattning per region

MSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016 Féréandring jan-dec 2017 jan-dec 2016 Forandring
USA 32,7 33,4 -2% 127,8 127,3 0%
Asien 24,6 25,3 -3% 109,3 89,2 22%
Osteuropa 12,5 13,3 -6% 62,2 53,6 16%
Latinamerika 11,2 8,7 29% 31,8 52,0 -39%
Vasteuropa 10,0 10,0 0% 36,4 35,7 2%
Afrika/Mellanéstern 16,3 14,0 16% 60,4 39,0 55%
Summa 107,2 104,6 2% 427,8 396,7 8%
Nettoomsattning per produkt

MSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016 Féréandring jan-dec 2017 jan-dec 2016 Forandring
Instrument 35,6 44,1 -19% 156,3 155,7 0%
Forbrukningsvaror egna instrument 45,7 40,1 14% 169,8 153,3 11%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 12,8 16,0 -20% 61,2 61,8 -1%
Ovrigt 13,1 4,4 195% 40,5 26,0 56%
Summa 107,2 104,6 2% 427,8 396,7 8%
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2017
till MSEK 261,8 (229,8) och soliditeten till 63 procent (63).

De réntebarande skulderna, som primart avser belaning
av kundfordringar via EKN uppgick per den 31 december
2017 till MSEK 65,5 (57,3). Av de réntebarande skulderna
ar MSEK 26,8 (26,9) langfristiga och MSEK 38,7 (30,4)
kortfristiga. Per den 31 december 2017 uppgick dvriga
icke rantebarande kortfristiga skulder och
leverantorsskulder till MSEK 80,0 (73,8).

Nettokassan uppgick den 31 december 2017 till
MSEK 113,1 (55,9).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick vid arets slut till MSEK 0,3 (0,5) respektive MSEK
9,4 (3,5).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kkliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som
veterinaromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart ar
blod som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk
analys eller blodcellrékning avseende féréandringar av olika
blodkomponenter. Marknadens storlek &r 5 md SEK och
Boules marknadsandel utgor cirka 8 procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar forknippade med
koncernens verksamhet. Det finns alltid en risk att
konkurrenter erbjuder effektivare och béttre produkter &n
Boule och att kundbasen darmed minskar. Felaktiga,
forsenade eller uteblivna leveranser fran bolagets
leverantdrer innebar att bolagets leveranser i sin tur
forsenas, blir bristfalliga eller felaktiga.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller
att bolaget erhaller nédvandiga framtida myndighets-
godk&nnanden. Risken finns att bolagets formaga att
utveckla produkter upphdr eller att produkter inte kan
lanseras i enlighet med faststéllda tidsplaner eller att
mottagandet pa marknaden blir sémre an forvantat. Dessa
risker kan inneb&ra minskad forsaljning och paverka
bolagets resultat negativt. Bolaget ar ocksa exponerat for
att kunder inte kan betala samt att bolaget inte kan
finansiera sin verksamhet.

Boule &r idag exponerat for valutakursférandringar.

+/- 10 procent pa kursen USD/SEK péaverkar omsattningen
med +/- MSEK 20 och rérelseresultatet med +/- MSEK 4.
Boule arbetar standigt med att operationellt minska
koncernens valutaexponering.

For en utférligare beskrivning av riskerna se
arsredovisningen for 2016. Jamfort med arsredovisningen
beddms riskerna vara oférandrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstdende har agt rum under
perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spéanga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget &r hanforliga till koncern-
gemensamma tjénster.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB. Risker och
osékerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med
koncernens.
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ANTAL AKTIER

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgick
vid kvartalets bdrjan till 4 789 138 stycken. Under kvartalet
har antalet aktier och réster, genom emittering av nya
aktier till foljd av utnyttjande av personaloptioner och
teckningsoptioner, 6kat med 65 000 stycken. Totalt antalet
aktier och roster uppgar den 31 december till 4 854 138
stycken.

Aktieagare per 31 december 2017

Antal aktier Andel av
(och dérefter kénda forandringar)

kapital/roster

Svolder AB 515 000 10,61%
AB Grenspecialisten 493 317 10,16%
Thomas Eklund inkl bolag 459 638 9,47%
Swedbank Robur Fonder AB 414 896 8,55%
SEB Asset Management 414 086 8,53%
Tredje AP-fonden 356 000 7,33%
Handelsbanken Fonder 282 389 5,82%
Linc Invest AB 197 356 4,07%
SSB Client Omnibus 150 596 3,10%
Lansforsakringar Smébolag Sverige 149 103 3,07%
Société Générale 143 155 2,95%
Humle Sméabolagsfond 117 284 2,42%
Ovriga aktiedgare (1 277 st.) 1161 318 23,92%
Totalt antal aktier 4 854 138 100,00%
Utestdende antal optioner ex. hedging 122 631

Totalt antal aktier inkl. optioner 4976 769

OPTIONER

Bolaget har haft tre utestdende optionsprogram.
Teckningsoptionsprogrammet frdn 2013 och
personaloptionsprogrammet fran 2014 forfoll bada per den
30 december 2017.

Bolaget har genom beslut pa arsstamman 2017 beslutat
att ge ut maximalt 122 631 teckningsoptioner. Varje option
berattigar innehavaren att senast den 30 december 2020
forvarva en aktie till kursen 390 SEK/aktie. Optionerna kan
forvarvas av anstallda till marknadsvéarde. Marknadsvéardet
har faststéllts genom Black & Scholes optionsvéardering
och uppgar vid tilldelningstidpunkten till 16,90 SEK/option.

Det finns inga restriktioner rérande 6verlatelse av
optionerna. VD har tilldelats och p& marknadsméssiga
villkor férvarvat 48 631 stycken av teckningsoptionerna.
Ytterligare 10 000 stycken optioner har tilldelats och pa
marknadsmassiga villkor forvarvats. Resterande 64 000
optioner kvarstar for kommande tilldelning.

UTDELNING

Styrelsen féreslar en utdelning p& SEK 2.00 (1,40) per
aktie for 2017, motsvarande 26,1 (18,3) procent av
periodens resultat. Bolagets utdelningspolicy innebar att
utdelningen langsiktigt ska motsvara 25 till 50 procent
beaktat bolagets likviditet.

AKTIESPLIT

| syfte att underlatta handeln med Bolagets noterade aktier
foreslar styrelsen att bolagsstamman beslutar att 6ka
antalet aktier i Bolaget genom att varje aktie delas upp i
fyra aktier (aktiesplit 4:1). Efter genomfdrd uppdelning av
aktier kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran

4 854 138 aktier till 19 416 552 aktier. Den foreslagna
aktiespliten innebér att aktiens kvotvarde andras fran 1
krona till 0,25 kronor.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 168 (169) varav 10 (9) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 86 (70), USA 73 (83), Kina
8 (15), Mexiko 1 (1). Medelantalet kvinnor i koncernen var
68 (65) och medelantalet mén var 100 (104).

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa
Bolagets foérvantan vid tidpunkten for rapporten. Aven om
Boule beddmer att forvantningarna ar rimliga finns det inte
nagon garanti for att forvantningarna ar eller kommer att
visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat
andrade marknadsforutsattningar fér Bolagets tjanster och
mer generella andrade forutsattningar avseende ekonomi,
marknad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder samt variationer i valutakurser. Boule
atar sig inte att uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat &n vad som stipuleras i lag.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 16 februari 2018
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Jon Risfelt

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Fredrik Dalborg
Verkstallande Direktdr

Styrelseledamot
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Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 107,2 104,6 427,8 396,7
Kostnad for salda varor -55,8 -55,7 -225,1 -206,1
Bruttoresultat 51,5 48,9 202,7 190,6
Bruttomarginal 48,0% 46,8% 47,4% 48,1%
Ovriga rorelseintakter 0,5 2,5 5,2 6,9
Forsaljningskostnader -25,8 -18,2 -88,1 -69,2
Administrationskostnader -6,2 -9,0 -27,4 -30,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,9 -11,0 -31,7 -37,5
Ovriga kostnader -0,2 -11,9 -6,3 -13,5
Rorelseresultat 14,9 1,3 54,4 47,1
Rdérelsemarginal 13,9% 1,2% 12,7% 11,9%
Finansiella intakter 0,9 0,2 2,6 2,0
Finansiella kostnader -0,9 -0,3 -2,3 -2,7
Valutakursdifferens -0,5 0,4 -1,2 0,7
Finansnetto -0,5 0,3 -1,0 0,0
Resultat fore skatt 14,3 1,6 53,3 47,1
Aktuell skatt -8,9 -0,3 -9,6 -2,8
Uppskjuten skatt 2,6 0,1 -6,5 -8,3
Periodens resultat 8,1 15 37,2 36,0
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag 1,8 4,9 -9,4 7,8
Summa dvrigt totalresultat 1,8 4,9 -9,4 7,8
Summa totalresultat for perioden 9,8 6,4 27,8 43,9
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,67 0,31 7,67 7,65
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,67 0,30 7,67 7,45

D4 koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

3l dec 3l dec
MSEK 2017 2016
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 30,6 24,6
Goodwill 73,2 79,1
Summa immateriella tillgangar 103,8 103,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2,6 4,2
Inventarier, verktyg och installationer 9,2 12,0
Forbattringsutgifter p& annans fastighet 4,9 4,3
Summa materiella anlaggningstillgangar 16,6 20,5
Finansiella anlaggningstillgadngar
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 31,5 28,1
Langfristiga ej rantebarande fordringar 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 0,3 0,5
Summa finansiella anlaggningstillgangar 31,7 28,6
Summa anlaggningstillgangar 152,2 152,8
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 27,0 36,1
Varor under tillverkning 3,9 55
Fardiga varor och handelsvaror 19,8 17,6
Summa varulager 50,8 59,2
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,1 1,9
Kundfordringar 56,6 53,9
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 47,9 40,5
Ovriga fordringar 4,3 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,4 6,6
Summa kortfristiga fordringar 114,3 107,8
Likvida medel 99,2 44,6
Summa omséttningstillgadngar 264,3 211,6
Summa tillgangar 416,5 364,3

BOULE DIAGNOSTICS BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI-31 DECEMBER 2017

7



Rapport over finansiell stillning for koncernen (fortsiittning)

3ldec 3ldec
MSEK 2017 2016
Eget kapital
Aktiekapital 4,9 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 201,2 190,6
Omrakningsreserv 8,5 17,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 47,2 16,6
Summa eget kapital 261,8 229,8
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 0,8 47
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 26,0 22,3
Uppskjutna skatteskulder 9,4 3,5
Summa langfristiga skulder 36,1 30,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1,3 2,1
Kortfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 37,4 28,3
Leverantdrsskulder 24,5 21,9
Skatteskulder 9,4 3,8
Ovriga skulder 7.4 8,6
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 37,7 38,5
Avsattningar 1,0 1,0
Summa kortfristiga skulder 118,6 104,2
Summa skulder 154,7 134,6
Summa eget kapital och skulder 416,5 364,3
Rapport dver foriindringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
) vinstmedel
Ovrigt Oom- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 4,7 190,6 10,0 -16,8 188,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat 36,0 36,0
Periodens dvriga totalresultat 7,8 7,8
Periodens totalresultat 7,8 36,0 43,8
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,2 0,2
Utdelning -2,8 -2,8
Utgaende eget kapital 2016-12-31 4,7 190,6 17,8 16,6 229,8
Ing&ende eget kapital 2017-01-01 4,7 190,6 17,8 16,6 229,8
Periodens totalresultat
Periodens resultat 37,2 37,2
Periodens dvriga totalresultat -9,4 -9,4
Periodens totalresultat -9,4 37,2 27,8
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission genom utnyttjande av optioner 0,1 10,6 10,7
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -6,6 -6,6
Utgéende eget kapital 2017-12-31 4,9 201,2 8,5 47,2 261,8
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Rapport dver kassaflodet for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 14,9 1,3 54,4 47,1
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 4,3 3,6 11,2 8,6
Erhallen ranta 0,9 0,0 2,6 0,0
Erlagd ranta -0,9 -0,1 -2,3 -0,7
Betald inkomstskatt 0,4 1,8 -3,8 1,0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital 19,4 6,6 62,0 56,0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -0,7 -4,4 6,2 -2,7
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 10,3 -1,3 -1,7 -21,0
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) -2,8 -6,2 -12,9 -33,8
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -2,1 17,2 4,0 21,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 24,1 11,9 57,7 19,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,5 -2,2 -4,6 -5,7
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -4,8 0,0 -9,5 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7.4 -2,1 -14,1 5,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 52 0,0 10,7 0,0
Upptagna lan 0,0 -1,2 0,0 1,9
Amortering av lan -0,8 -1,7 -3,9 -4,6
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) 3,0 6,3 12,8 37,3
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder 0,5 -6,4 -0,8 -52,8
Utdelning 0,0 0,0 -6,6 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8,0 -2,9 12,2 -21,1
Periodens kassafléde 24,7 6,8 55,9 -6,9
Likvida medel vid periodens bérjan 74,6 37,0 44,6 50,4
Valutakursdifferens i likvida medel -0,1 0,8 -1,3 1,1
Likvida medel vid periodens slut 99,2 44,6 99,2 44,6
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Resultatrikning for moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 35 57 20,6 23,0
Administrationskostnader -7,6 9,1 -28,6 -26,8
Ovriga rorelseintékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader -3,8 -3,9 -3,8 -3,9
Rdérelseresultat -7,9 -7,3 -11,8 -1,7
Resultat fran finansiella poster -0,1 0,1 0,0 0,0
Resultat efter Finansnetto -7,9 -7,3 -11,8 -1,7
Koncernbidrag 29,4 25,0 29,4 25,0
Resultat fore skatt 215 17,7 17,5 17,2
Skatt -4,7 4,7 -4,7 4,7
Periodens resultat 16,8 22,4 12,8 22,0

Da inga poster finns redovisade i 6vrigt totalresultat dverensstimmer moderbolagets resultat med

totalresultatet.
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Balansriikning for moderbolaget

31l dec 3l dec
MSEK 2017 2016
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 153,5 157,3
Uppskjutna skattefordringar 0,0 4,7
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 153,5 162,0
Summa anlaggningstillgangar 153,5 162,0
Omsattningstillgangar
Fordringar p& koncernforetag 69,8 52,0
Ovriga fordringar 2,5 2,0
Summa kortfristiga fordringar 72,4 54,0
Kassa och bank 2,7 0,4
Summa omsaéttningstillgdngar 75,0 54,4
Summa tillgangar 228,5 216,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 213,8 196,7
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0 0,0
Skulder till koncernféretag 0,7 0,6
Ovriga skulder 14,1 19,1
Summa kortfristiga skulder 14,8 19,7
Summa skulder 14,8 19,7
Summa eget kapital och skulder 228,5 216,4
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Financial
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska Unionen.
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2016. Redovisningsprinciperna &r i
dverensstammelse med de principer som tillampades
foregéende rakenskapsar. Verkligt varde pa finansiella
tillgangar och skulder bedéms motsvara de bokférda vardena.
Delarsinformationen p& sidorna 1-5 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport som omfattar sidorna 1-15.

Redovisningen av debiterade kostnader och intakter relaterade
till EKN har omklassificerats frAn omséttning respektive
rorelsekostnader till finansiella intékter respektive kostnader dar
de periodiseras over kredittiden. Omklassificerat belopp
motsvarar MSEK 4,2 for 2017. Den retroaktiva korrigeringen for
2016 motsvarar 4,0 MSEK.

Den nya standarden IFRS 9, Finansiella instrument, godkéndes
av EU i november 2016 och ar obligatorisk att tillampa for
rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller senare.
Standarden hanterar bland annat klassificering och vardering
av finansiella instrument och sakringsredovisning. Koncernen
har genomfort en utvardering av standarden och bedémer att
de nya reglerna ej paverkar koncernens finansiella stéllning da

IFRS 9 ej paverkar koncernens vardering av finansiella
instrument vasentligt. IFRS 9 medfér ej heller ndgon vasentlig
effekt pd Boules sakringsredovisning eller koncernens
reserveringar for kreditforluster. Standarden kommer att
tillampas fran och med rakenskapsaret som inleds den 1 januari
2018.

Den nya standarden IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder,
godkandes av EU i september 2016 och &r obligatorisk att
tillampa for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller
senare. Koncernen har genomfort en utvardering av standarden
och bedémer att den inte kommer f& ndgon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter. Standarden kommer att
tillampas med en framétriktad retroaktiv évergdngsmetod fran
och med rakenskapséret som inleds den 1 januari 2018.

NOT 2
Koncernen Moderbolaget
31 december, MSEK 2017 2016 2017 2016
Stallda Sakerheter 136,1 133,1 85,8 85,8
Eventualforpliktelser 0,0 1,8 65,4 51,7
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Kvartalsoversikt
2017 2016 2015

okt-dec  jul-sep apr-jun  jan-mar | okt-dec  jul-sep  apr-jun jan-mar | okt-dec
Nettoomséattning, MSEK 107,2 109,7 104,3 106,6 | 104,6 107,5 101,0 83,6 88,4
Bruttoresultat, MSEK 51,5 56,8 43,6 50,8 48,9 54,5 47,7 42,3 36,8
Bruttomarginal, % 48,0 51,8 41,8 47,6 46,8 50,2 46,8 50,1 41,6
EBITDA, MSEK 18,8 30,2 14 14,1 5,7 25,5 13,3 10,4 2,7
EBITDA marginal, % 17,5 27,5 1,3 13,2 54 23,5 13,0 12,3 31
EBIT, MSEK 14,9 28,2 -0,7 12,0 1,3 24,8 12,6 8,4 0,6
EBIT marginal, % 13,9 25,7 -0,7 11,2 1,2 22,9 12,4 9,9 0,7
Resultat efter skatt, MSEK 8,1 21,6 -1,1 8,7 1,5 19,3 9,0 6,3 1,3
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,67 4,51 -0,24 1,84 0,31 4,11 1,91 1,33 0,28
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,67 4,48 -0,23 1,79 0,30 4,02 1,89 1,33 0,27
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEK 4,99 2,11 4,96 3,93 2,53 2,70 -0,24 1,30 2,59
Avkastning pa eget kapital, % 3,2 9,2 -0,5 3,7 0,6 9,1 4,5 3,3 0,7
Nettoskuld/EBIT (R12) 2,1 -2,2 -1,9 -1,6 -1,2 -0,9 -0,8 -0,9 -0,7
Soliditet, % 63 63 59 63 63 65 66 68 60

Definitioner (boule.com)

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMA:s (European Securities
and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, eller
kassaflode som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av
koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules
definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 13 kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Berakningar av alla nyckeltal
kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakningen.

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgngar

EBITDA-marginal &r EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) &r EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital &r varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantérsskulder
Rantetackningsgrad ar rérelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader
Nettoskuld &r rantebarande skulder minskade med rantebarande tillgangar

Nettoskuldséttningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
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Detta ¢ir Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r en av fa aktorer i varlden pé& den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar,
tillverkar och marknadsfor instrument och férbrukningsvaror for bloddiagnostik. Boule riktar sig till sjukhus, Kliniker,
laboratorier och bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som veterindromradet. Koncernen omsétter drygt 400
miljoner kronor och har cirka 170 anstallda. Forsaljningen sker via distributérer i fler &n 100 lander samt i egen regi i
Sverige och USA. Verksamheten bedrivs genom rorelsedrivande bolag i Sverige, USA och Mexiko. Boule &r sedan

2011 noterad p& Nasdag Stockholm.

VISION
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden.

MISSION
Néara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvanliga,
hdgkvalitativa, patientnara diagnostiklésningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetslésningar for human- och
veterindrmarknaderna.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:
e En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som dverstiger 15 procent,
« En langsiktig forsaljningstillvaxt som 6verstiger 10 procent per ar,
¢ En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt ar 3
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

» Skydda och expandera var karnverksamhet: Fortsatta effektivitetsforbattringar,
Okad produktionskapacitet samt sékerstélla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nésta generations systemplattformar.

» Starkta positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributrsrelationer och
starka den lokala néarvaron.

o Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera p& nya geografiska marknader
och i nya kundsegment med forbattrade forsaljningsstrategier och resurser och
tillsammans med samarbetspartnerns.

e Utveckla OEM och CDS-brand verksamheterna: Satsa pa och expandera utvalda
I6nsamma produktsegment.

e Bredda produktportfoljen: Utveckla nya systemplattformar och bredda
produktportfdljen genom samarbeten och forvarv.

Vdra instrument for bloddiagnostik

Medonic Swelab Quintus

Exigo H400

Boule som investering

AFFARSMODELL

Boule erbjuder en bred portfolj
av instrument,
forbrukningsvaror och
tillhorande tjanster till sma och
medelstora sjukvardsenheter
varlden dver for hogkvalitativ
och séker blodanalys.

TILLVAXT

Boule har de senaste fem
aren haft en arlig
genomshnittlig
forsaljningstillvaxt pa drygt nio
procent vilket ar hdgre an
marknadstillvéxten och
bolaget ser fortsatt god
tillvaxtpotential pa global niva.
Boule har lang erfarenhet av
att vaxa saval organiskt som
via forvarv.

UTDELNING

Den 6vergripande
malsattningen for Boule &r att
ge aktiedgarna en utdelning
som aterspeglar saval god
direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent
beaktat bolagets likviditet.

Exigo C200
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Information till aktiedigarna

KALENDER

Arsredovisning 2017 2018-04-23
Delarsrapport kvartal 1 2018-05-14
Arsstamma 2018 2018-05-14
Delarsrapport kvartal 2 2018-08-15
Delarsrapport kvartal 3 2018-11-06

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Fredrik Dalborg

VD och koncernchef
+46-70 558 51 05
fredrik.dalborg@boule.com

CFO

+46-70 546 72 22
christina.rubenhag@boule.com

Denna information &r sddan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 16 februari 2018 kl. 14:30 CET.
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