Boule Diagnostics AB (publ)
Bokslutskommuniké janvari—december 2018

God instrumentforsaljning, produkt- och regionmix gav laga marginaler

Kvartalet oktober-december 2018
Nettoomséattningen uppgick till MSEK 106,2 (107,2),
motsvarande en minskning med 0,9 procent. Justerat
for forandring av valutakursen motsvarar det en
minskning med 6,4 procent.

Antal salda instrument uppgick under kvartalet till
1104 (1 024) vilket ar en 6kning med 8 procent.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
MSEK 6,6 (24,1).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 3,4 (14,9) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 3,2 procent (13,9).
Resultatet efter skatt ar MSEK 1,4 (8,1).

Resultatet per aktie fére utspadning ar

SEK 0,07 (0,42) och efter utspadning 0,07 (0,42).1

Viisentliga héindelser under kvartalet

VARNINGSBREV ERHALLET FRAN FDA

Efter en rutininspektion av Boules instrumenttillverkning i
Sverige i maj 2018 mottog Boule den 5 oktober
observationer av amerikanska myndigheten Food and
Drug Administration (FDA). Boule har dedikerat
avsevarda resurser till att atgarda dessa observationer
och har aterkommit till FDA med atgardsplaner enligt
tidtabell samt har implementerat forbattrade procedurer
enligt planerna.

Boule tar regelefterlevnad mycket seriést, och denna
fraga har hogsta prioritet i foretaget. Varningsbrevet
begrénsar inte produktion eller forséljning av produkter.

SWELAB OCH MEDONIC NAR FEMPARTSMARKNADEN

| november lanserades ett nytt 5-partssystem under
varumarkena Swelab och Medonic. Systemet &r inriktat
pa kunder med relativt laga testvolymer och fungerar
som ett bra komplement till Boules nuvarande och

Deldirsperioden januari-december 2018
Nettoomsattningen ar MSEK 424,4 (427,8),
motsvarande en minskning med 0,8 procent. Justerat
for forandring av valutakursen motsvarar det en
minskning med 2,7 procent.

Antal salda instrument uppgick under perioden till

4 167 (4 279) vilket &r en minskning med 3 procent.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
MSEK 22,7 (57,7).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,8 (54,4) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 12,9 procent (12,7).
Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 41,0 (37,2).
Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till

SEK 2,11 (1,92) och efter utspéadning 2,11 (1,92).1
Styrelsen foreslar en utdelning p& SEK 0,55 per aktie
for 2018 (0,50).

INVESTERING | STRATEGISKT PARTNERSKAP INOM
PATIENTNARA DIAGNOSTIK

| december sléts ett strategiskt partnerskap med det
portugisiska diagnostikbolaget biosurfit. Biosurfit
utvecklar och tillverkar spinit®, ett system for patientnara
diagnostik inom hematologi, immunologi och klinisk
kemi. Boule férvarvade initialt aktier i biosurfit
motsvarande 24,99% det totala aktiekapitalet och antalet
réster mot en investering om MEUR 5. Under tiden fram
till slutet av 2021 har Boule mojligheten att forvarva
ytterligare 24,99% fér MEUR 5 plus ranta, samt under
2022 mdjligheten att forvarva resterande aktier enligt en
forutbestamd multipelvarderingsformel.

framtida produktutbud.
okt-  okt- jan18- jan17- MSEK Omsattning (R12) samt EBIT (R12) MSEK
dec dec dec 18 dec 17 440 - - 100
Nyckeltal 2018 2017 (R12) (R12) ——
Forsaljningsutveckling, % 0,9 25 0,8 7,0 410 - . 80
Nettoomsattning, MSEK 106,2 107,2 424.4 427,8 380
Bruttomarginal, % 40,7 48,0 44,7 47,4 350 - - 60
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 3,4 14,9 54,8 54,4 L 40
Rérelsemarginal (EBIT), % 32 139 129 12,7 320 1
Nettoskuld, MSEK 59,7 -1131 59,7 -113,1 290 - - 20
Avkastning pa eget kapital, % 0,5 3,2 14,2 15,2
260 0
Nettoskuld/EBIT (R12), ggr -1,1 -2,1 -1,1 -2,1 Q4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK® 0,07 042 211 1,02 2015 2016 2017 2018

1) Jamforelseperiodernas aktienyckeltal har raknats om

for att justera for aktiespliten i juni 2018, se sidan 5.

Omséttning e— EB|T
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VD Fredrik Dalborg har ordet

Fjarde kvartalet 2018

Forséljningen i fjarde kvartalet blev svagare &n vantat. Trots
god tillvaxt i flera regioner blev den totala forséljningen av
forbrukningsvaror oférandrad jamfért med motsvarande
period féregaende &r. Detta forklaras till stor del av en
upphandling i Afrika féregdende ar som inkluderade en
arskonsumtion av forbrukningsvaror. Instrumentforsaljningen
Okade med 11% och inkluderade 250 instrument till den
indiska upphandlingen. Férséljning av forbrukningsvaror OEM
och CDS minskade. Den totala férsaljningen i USA steg med
3%, medan forsaljningen av egna instrument och
forbrukningsvaror i USA steg med 11%. Utvecklingen i Asien
och Osteuropa var stark med 37% respektive 29% tillvaxt. |
Latinamerika minskade forséljningen jamfort med féregaende
ar. Veterinarverksamheten som normalt representerar cirka
10% av forséljningen utvecklades mycket starkt under
kvartalet och bidrog med en forsaljningsokning pa cirka
MSEK 2.

Produktmixen med stark instrumentforséljning och oféréandrad
forsaljning av forbrukningsvaror paverkade bruttomarginalen
negativt. Den starka tillvéxten i Asien, som i hég grad drevs
av instrumentforsaljning, paverkade ocksé& den genomsnittliga
bruttomarginalen negativt. Under kvartalet bokférdes ett antal
kostnader av engangskaraktar som hade en negativ effekt om
MSEK 4 pa bruttomarginalen. | kvartalet steg kostnaderna for
forskning och utveckling i linje med satsningen pa utveckling
av nasta generations hematologisystem. Kvartalet har aven
belastats av kostnader relaterade till hantering av varnings-
brevet fran FDA, vilket bokfors som kostnader for forskning
och utveckling.

Helaret 2018

For Boule var 2018 ett &r som praglades av hog aktivitet. Efter
att ha fastlagt strategierna under 2017 vidtogs en serie
atgarder under 2018 for att utveckla verksamheten i enlighet
med dessa.

Kvalitetsarbetet har hogsta prioritet, och under aret har
arbetet intensifierats och resurserna inom kvalitets-
organisationen forstarkts och processerna forbattrats.

Forskning- och utvecklingsorganisationen har starkts
vasentligt for att driva utvecklingen av nasta generations
hematologiplattform, vilket &r ett viktigt steg i att stérka och
bredda Boules produktportfélj och l&ngsiktiga konkurrenskraft.
I linje med detta genomférdes ocksa ett forvary av laser-
modulteknologi for att 6ka takten i utvecklingsarbetet och
minska utvecklingsrisken.

Investeringar har gjorts i produktionskapacitet och process-
forbattring for tillverkning av kontroller i Florida och nya auto-
mationsldsningar for effektivare instrumenttillverkning i
Sverige.

I november lanserades tva nya 5-partssystem, Medonic M51
och Swelab Lumi. Dessa system har utvecklats i samarbete
med en extern leverantdr. Dessa nya produkter férvantas ge
okad forsaljning, enskilda och i kombination med befintliga
produkter, samt tillgang till nya kundsegment. Dock med lagre
marginaler an for egenutvecklade system.

| december tillkdnnagavs det strategiska partnerskapet med
biosurfit, som ger Boule tillgang till en mycket innovativ
plattform fér hematologi, klinisk kemi och immunologi i

segmentet patientndra diagnostik. Partnerskapet innebar
ocksa tillgang till nya sensorteknologier, bland annat
bildanalys, vilket skapar nya produktutvecklingsméjligheter for
framtiden.

Atgarderna &r alla betydelsefulla steg som vésentligt starker
Boules position och konkurrenskraft i marknaden pa kort och
l&ng sikt. Jag &r stolt éver Boules globala organisation som
hanterat allt detta under en Kkort tid.

Boule har under &ret aven stallts infor utmaningar. | oktober
mottog Boule ett varningsbrev fran FDA. Sedan 2017 har
Boule investerat i och forbéttrat kvalitetsprocesserna, men
varningsbrevet visade att ytterligare anstrangningar kravs.
Boule ar fast beslutet att uppfylla FDA:s krav, och for
organisationen har det hdgsta prioritet. Teamet har hanterat
denna utmaning pa ett mycket professionellt satt, med energi,
och lésningsorienterat lagarbete. Kvalitetsprocesserna har
utvecklats, vilket bekraftades av goda resultat frdn externa
revisioner under aret.

| oktober inkom Boule med en atgardsplan till FDA som
beskrev det arbete som Boule avser utfora for att forbattra
kvalitetssystemen och méta FDA:s krav. Arbetet fortgar enligt
plan, de flesta processforbattringarna har implementerats, och
Boule skickar varje manad in data och rapporter till FDA. |
januari skickades en omfattande rapport in, vilken bland annat
inneholl en tillbakablickande analys som FDA efterfragat.
Boule har aven etablerat en dialog med FDA angaende
rapporteringen. Rapporteringen i enlighet med Boules
atgardsplan beraknas vara slutford under tredje kvartalet
2019.

Boules marknadssegment, den decentraliserade hematologi-
marknaden, bedéms vaxa med cirka 7% per ar. | denna
marknad véaxer 5-partssegmentet snabbare an 3-parts-
segmentet. Boule har en starkare position inom 3-parts-
segmentet 4n inom 5-partssegmentet dar bolaget under aret
haft en svag utveckling pa grund av en begransad
produktportfolj. CDS brand, som ar forséljning av
férbrukningsvaror till andra leverantdrers éldre 6ppna
instrument, minskar allteftersom aldre instrument byts ut mot
nyare med lasta forbrukningsvaror. Utvecklingen i USA och
Asien var under &ret mycket stark, medan utvecklingen i
Osteuropa samt i Afrika, dar en upphandling 2017 inte
upprepades 2018, var svag. Den totala férsaljnings-
utvecklingen blev darmed svagt negativ under &ret.
Lanseringen av de nya instrumenten for 5-part i november,
utvecklingen av nasta generations 5-partssystem, nya
produkter via samarbeten, forstarkt kommersiell organisation
samt utveckling av nya OEM projekt vantas kunna skapa ny
och starkare tillvaxt pa kort och l&ang sikt.

Sammanfattningsvis var 2018 ett &r med hog aktivitet med
syfte att utveckla verksamheten, men aven motgangar i form
av varningsbrevet frAn FDA. Organisationen har under aret
utvecklats och starkts, och produktportféljen har breddats
vasentligt. Boule gar starkt in i 2019.

Fredrik Dalborg
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling janvari—december 2018

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under perioden uppgick till

MSEK 424,4 (427,8), vilket motsvarar en minskning med
0,8 procent. Omsattningen minskade med 2,7 procent
justerat for férandring av valutakursen pa USD och EUR.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till MSEK 189,7
(202,7) och bruttomarginalen minskade till 44,7 procent
(47,4). Bruttomarginalen har under det fjarde kvartalet
paverkats negativt av produkt- och regionmix, samt av
engangskostnader i produktion som uppgick till cirka
MSEK 4.
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KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden minskade till

MSEK 138,5 (147,2). Rorelsekostnaderna foregaende ar
inkluderade kostnader for effektivitetshdjningar och
engangskostnader motsvarande MSEK 6,3.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick MSEK 28,8 (31,7), vilket motsvarar 6,8
procent (7,4) av nettoomséttningen. Utgifter for forskning
och utveckling har aktiverats med MSEK 23,9 (9,5). Totala
utgifter for forskning och utveckling motsvarar 12,4
procent (9,6) av nettoomséttningen. Totala kostnader for
forskning och utveckling har under det fjarde kvartalet 6kat
till foljd av utdkade resurser for utvecklingen av néasta
generations hematologiplattform samt till féljd av
kostnader relaterade till varningsbrevet fran FDA.

Aktiveringen under perioden avser slutfasen av
utvecklingen av veterinarversionen som slépptes under
april samt ndsta generations hematologiplattform.

Nettot av dvriga rérelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick under perioden totalt till

MSEK 3,6 (-1,1). Nettot under aret bestar framst av
positiva respektive negativa valutakursforandringar. |
ovriga rorelsekostnader foregdende ar ingick kostnader for
effektivitetshojningar med MSEK 2,4 samt sociala
kostnader for optionsprogram med MSEK 1,1.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,8 (54,4). Det
motsvarar en rérelsemarginal pa 12,9 procent (12,7).
Rorelsemarginalen exklusive aktiverade utgifter for
forskning och utveckling minskade till 7,3 procent (10,5).

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till MSEK -0,1 (-1,0). Resultat fore
skatt uppgick till MSEK 54,7 (53,3). Periodens resultat
uppgick till MSEK 41,0 (37,2).

FINANSERING OCH KASSAFLODE

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten, efter
foréndring av rérelsekapital &r MSEK 22,7 (57,7).
Kortfristiga skulder inkluderar den del av kopeskillingen for
biosurfit om MEUR 2,5, motsvarande MSEK 25,7, som
betalades ut i januari 2019. Kundfordringar for vilka
bolaget erhallit garantier frn ExportkreditnAmnden har
Okat. Exportkreditndmnden garanterar 75-95 procent av
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan belanas och
skulderna redovisas da som rantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av
Exportkreditndmnden inkluderas i kassaflédet fran den
I6pande verksamheten, medan férandringen av évriga
rantebarande skulder redovisas under finansierings-
verksamheten i kassaflodet. Vid arsskiftet andrades
processen for belaning av fordringarna vilket innebar att
bolaget numera pa ett enklare satt kan valja nar och hur
mycket av de garanterade fordringarna som skall belanas.
Under det fiarde kvartalet dkade belaningen av
garanterade kundfordringar och i slutet av aret uppgick
beloppet for ej beldnade kundfordringar till MSEK 10,5. D&
samtliga kundfordringar beldnades féregaende ar
paverkar detta jamforelser mellan aren.

Periodens kassafléde var MSEK -69,9 (55,9) och likvida
medel per den 31 december &r MSEK 30,3 (99,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrékningskrediter samt garanterade men egj
belanade kundfordringar, uppgick per den 31 december till
MSEK 79,7 (137,3).

FORSALJINING PER REGION OCH PRODUKT

Nettoomsattning per region jan 18- jan 17- Forandring
MSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 Férandring dec 18 (R12) dec 17 (R12) (R12)
USA 33,5 32,7 3% 129,6 127,8 1%
Asien 33,7 24,6 37% 125,7 109,3 15%
Osteuropa 16,1 12,5 29% 59,1 62,2 -5%
Latinamerika 8,3 11,2 -26% 31,3 31,8 -2%
Vasteuropa 10,0 10,0 0% 34,2 36,4 -6%
Afrika/Mellandstern 4,6 16,3 -72% 44,3 60,4 -27%
Summa 106,2 107,2 -1% 4242 427,8 -1%
Nettoomsattning per produkt jan 18- jan 17- Forandring
MSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 Forandring dec 18 (R12) dec 17 (R12) (R12)
Instrument 39,4 35,6 11% 151,7 156,3 -3%
Forbrukningsvaror egna instrument 43,6 43,6 0% 178,2 167,9 6%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 13,7 14,9 -8% 57,5 61,2 -6%
Ovrigt 915 13,1 -27% 36,8 42,4 -13%
Summa 106,2 107,2 -1% 424,2 4278 -1%
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INVESTERINGAR

Totala investeringar uppgick till MSEK 92,1 (14,1), varav
MSEK 23,7 (9,5) avser investeringar i framtida produkt-
plattformar, MSEK 26,1 (0,0) avser forvarv av ny
teknologi, se not 3, MSEK 27,9 (0,0) avser forvarv i
intressebolag och MSEK 6,4 (0,0) avser investeringar i
kapacitet och automationsldsningar i produktion.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2018
till MSEK 300,9 (261,8) och soliditeten till 60 procent (63).

De réntebarande skulderna, som primart avser belaning
av kundfordringar garanterade av EKN, uppgick per den
31 december 2018 till MSEK 74,3 (65,5). Av de
rantebarande skulderna ar MSEK 11,8 (26,8) langfristiga
och MSEK 62,6 (38,7) kortfristiga. Per den 31 december
2018 uppgick dvriga, icke rantebarande, kortfristiga
skulder och leverantdrs-skulder till MSEK 82,5 (80,0).

Nettoskulden, som nar den ar negativ visar att de
rantebarande tillgangarna éverstiger de rantebarande
skulderna, uppgick per den 31 december 2018 till
MSEK -59,7 (-113,1).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick per den 31 december till MSEK 0,0 (0,3)
respektive MSEK 14,6 (9,4).

Langfristiga avsattningar avser avsattning till direktpension
om MSEK 2,7 (0,0)

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kkliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som
veterinaromradet. Bloddiagnostik innebér att det enbart ar
blod som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk
analys eller blodcellrakning avseende foérandringar av olika
blodkomponenter. Marknadens storlek &r SEK 6 miljarder
och Boules marknadsandel utgor cirka 8 procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar forknippade med
koncernens verksamhet. Det finns alltid en risk att
konkurrenter erbjuder effektivare och béttre produkter &n
Boule och att kundbasen darmed minskar. Felaktiga,
forsenade eller uteblivna leveranser fran bolagets
leverantdrer innebar att bolagets leveranser i sin tur
forsenas, blir bristfalliga eller felaktiga.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller
att bolaget erhaller nédvandiga framtida myndighets-
godkannanden. Denna risk aktualiseras i och med det
varningsbrev Boule erhallit fran FDA (amerikanska Food
and Drug Administration). Boule tar regelefterlevnad
mycket seriost, och denna fraga har hogsta prioritet i
foretaget. Boule har under de senaste 21 manaderna
starkt upp organisationen med resurser fokuserade pa
kvalitet och regulatoriska fragor och kommer fortsatt att
dedikera nédvandiga resurser till detta arbete for att
atgarda problemen och att efterleva alla relevanta
myndighetsregler. Varningsbrevet begransar inte
produktion eller forséljning av produkter. Risken finns att
bolagets formaga att utveckla produkter upphor eller att
produkter inte kan lanseras i enlighet med faststéllda
tidsplaner eller att mottagandet p& marknaden blir samre
an forvantat. Dessa risker kan inneb&ra minskad
forsaljning och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget
ar ocksa exponerat for att kunder inte kan betala samt att
bolaget inte kan finansiera sin verksamhet.

Boule &r idag exponerat for valutakursférandringar.

+/- 10 procent p& kursen USD/SEK paverkar omsattningen
med +/- MSEK 20 och rérelseresultatet med +/- MSEK 4.
Boule arbetar standigt med att operationellt minska
koncernens valutaexponering.

For en utférligare beskrivning av riskerna se
arsredovisningen for 2017. Jamfort med arsredovisningen
beddms riskbeskrivningarna fortsatt vara oférandrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstdende har agt rum under
perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spénga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget &r hanforliga till koncern-
gemensamma tjanster.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB. Risker och
osékerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med
koncernens.
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ANTAL AKTIER

I enlighet med beslut p& arsstamma den 14 maj 2018 har
en uppdelning av Boules aktier genomforts genom att
varje befintlig aktie har delats upp i fyra aktier (aktiesplit
4:1). Uppdelningen har skett utan &ndring av aktie-
kapitalet. Aktiens kvotvarde har andrats fran

SEK 1,00 per aktie till SEK 0,25 per aktie. Det totala
antalet aktier och roster i Boule har 6kat fran 4 854 138 till
19 416 552, vilket ocksa ar antalet aktier per den 31
december 2018. P& grund av uppdelningen av aktier har
berakningen av resultat per aktie, fére och efter
utspédning, justerats retroaktivt fér de perioder som
rapporteras. Aven de alternativa nyckeltal som inkluderar
antalet aktier i denna bokslutskommuniké har retroaktivt
justerats for att underlatta jamforelsen mellan perioderna.

Aktiedgare per 31 december 2018 Andel av

(och darefter kanda forandringar) Antal aktier kapital/roster
AB Grenspecialisten 2073 268 10,68%
Svolder AB 1951 000 10,05%
SEB Asset Management 1902 544 9,80%
Thomas Eklund inkl. bolag 1798 552 9,26%
Swedbank Robur Fonder AB 1785 760 9,20%
Tredje AP-fonden 1202 719 6,19%
Handelsbanken Fonder 1172 636 6,04%
RBS Investor 876 545 4,51%
Lansforsakringar Fonder 859 417 4,43%
State Street Bank & Trust 729 758 3,76%
Société Générale 597 911 3,08%
CBNY-Norges Bank 550 000 2,83%
Andra AP-Fonden 392 776 2,02%
Lannebo Fonder 175 033 0,90%
Ovriga aktieagare (1 157 st.) 3348 633 17,25%
Totalt antal aktier 19 416 552 100,00%
:)Iztiﬁg &/;ailnlgestéende antal optioner 490 524

Totalt antal aktier inkl. optioner 19 907 076

OPTIONER

Bolaget har genom beslut pa arsstamman 2017 beslutat
att ge ut maximalt 122 631 teckningsoptioner. Varje option
berattigar innehavaren att senast den 30 december 2020
forvarva fyra aktier till kursen 97,50 SEK/aktie, med
beaktande av omrakning till foljd av genomford aktiesplit
4:1. Optionerna kan forvarvas av anstallda till
marknadsvérde.

Det finns inga restriktioner rérande 6verlatelse av
optionerna. VD tilldelades och pa marknadsmassiga villkor
férvarvade under 2017 48 631 stycken av tecknings-
optionerna. Ytterligare 10 000 stycken optioner tilldelades
och pa marknadsmassiga villkor forvarvades under 2017.
Under delarsperioden har ingen forandring skett i antalet
utstdende optioner och resterande 64 000 optioner
kvarstar féor kommande tilldelning. Varje option ger som
framgar ovan ratten att teckna fyra aktier.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 181 (168) varav 9 (10) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 91 (86), USA 88 (73),
Kina 0 (8), Mexiko 2 (1). Medelantalet kvinnor i koncernen
var 76 (68) och medelantalet mén var 105 (100).

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 0,55 (0,50) per
aktie for 2018, motsvarande 26,0 (26,1) procent av
periodens resultat. Bolagets utdelningspolicy innebar att
utdelningen langsiktigt ska motsvara 25 till 50 procent
beaktat bolagets likviditet.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa
Bolagets férvantan vid tidpunkten fér rapporten. Aven om
Boule beddmer att forvantningarna ar rimliga finns det inte
nagon garanti for att forvantningarna ar eller kommer att
visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat
andrade marknadsforutsattningar fér Bolagets tjanster och
mer generella &ndrade forutséattningar avseende ekonomi,
marknad och konkurrens, fordndringar i lagkrav och andra
politiska atgarder samt variationer i valutakurser. Boule
atar sig inte att uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat &n vad som stipuleras i lag.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremél for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att bokslutskommunikén ger en réattvisande dversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 7 februari 2019
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Jon Risfelt
Styrelseledamot

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Charlotta Falvin
Styrelseledamot

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Fredrik Dalborg
Verkstallande Direktdr
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Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 106,2 107,2 424,4 427,8
Kostnad for salda varor -63,0 -55,8 -234,7 -225,1
Bruttoresultat 43,3 51,5 189,7 202,7
Bruttomarginal 40,7% 48,0% 44, 7% 47,4%
Ovriga rorelseintakter 1,5 0,5 10,5 5,2
Forsaljningskostnader -23,6 -25,8 -86,2 -88,1
Administrationskostnader -6,4 -6,2 -23,5 -27,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,3 -4,9 -28,8 -31,7
Ovriga kostnader -1,1 -0,2 -6,9 -6,3
Rorelseresultat 3,4 14,9 54,8 54,4
Rorelsemarginal 3,2% 13,9% 12,9% 12,7%
Finansiella intakter 0,4 0,4 1,6 1,3
Finansiella kostnader -0,7 -0,9 -1,7 -2,3
Finansnetto -0,3 -0,5 -0,1 -1,0
Resultat fore skatt 3,1 14,3 54,7 53,3
Inkomstskatt -1,7 -6,3 -13,7 -16,1
Periodens resultat 1,4 8,1 41,0 37,2
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag -1,2 1,8 6,4 -9,4
Summa Ovrigt totalresultat -1,2 1,8 6,4 -9,4
Summa totalresultat for perioden 0,2 9,8 47,4 27,9
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,07 0,42 2,11 1,92
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,07 0,42 2,11 1,92

D& koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

31ldec 31dec
MSEK Not 2018 2017
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 3 80,7 30,6
Goodwill 78,2 73,2
Summa immateriella tillgangar 158,9 103,8
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4,5 2,6
Inventarier, verktyg och installationer 10,3 9,2
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 8,4 4,9
Summa materiella anlaggningstillgangar 23,1 16,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 5 53,6 0,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2,2 0,0
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 411 315
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 97,0 31,7
Summa anlaggningstillgangar 278,9 152,2
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och forndédenheter 37,4 27,0
Varor under tillverkning 2,1 3,9
Fardiga varor och handelsvaror 18,5 19,8
Summa varulager 58,0 50,8
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 6,0 2,1
Kundfordringar 48,3 56,6
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 62,6 47,9
Ovriga fordringar 7,3 4,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9,4 3,4
Summa kortfristiga fordringar 133,6 114,3
Likvida medel 30,3 99,2
Summa omsattningstillgangar 2219 264,3
Summa tillgéngar 500,8 416,5
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Rapport over finansiell stillning for koncernen (fortsiittning)

31 dec 31l dec
MSEK 2018 2017
Eget kapital
Aktiekapital 49 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 201,2 201,2
Omrakningsreserv 14,9 8,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 80,0 47,2
Summa eget kapital 300,9 261,8
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1,0 0,8
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 10,7 26,0
Avsattningar 2,7 0,0
Uppskjutna skatteskulder 14,7 9,4
Summa langfristiga skulder 29,2 36,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 0,9 1,3
Kortfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 61,7 37,4
Skulder till intressebolag 25,7 0,0
Leverantdrsskulder 35,3 24,5
Skatteskulder 13,3 9,4
Ovriga skulder 5,6 7.4
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 27,4 37,7
Avsattningar 1,0 1,0
Summa kortfristiga skulder 170,8 118,6
Summa skulder 200,0 154,7
Summa eget kapital och skulder 500,8 416,5

Rapport dver foriindringar av eget kapital i koncernen

Balanserade

. vinstmedel
Ovrigt Om- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 4,7 190,6 17,8 16,6 229,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat 37,2 37,2
Periodens 6vriga totalresultat -9,4 -9,4
Periodens totalresultat -9,4 37,2 27,8
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission genom utnyttjande av optioner 0,1 10,6 10,7
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -6,6 -6,6
Utgaende eget kapital 2017-12-31 4,9 201,2 8,5 47,2 261,8
Ingdende eget kapital 2018-01-01 4,9 201,2 8,5 47,2 261,8
Periodens totalresultat
Periodens resultat 41,0 41,0
Periodens 6vriga totalresultat 6,4 1,4 7,8
Periodens totalresultat 6,4 42,4 48,8
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning -9,7 -9,7
Utgéende eget kapital 2018-12-31 4,9 201,2 14,9 80,0 300,9

BOULE DIAGNOSTICS BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI-31 DECEMBER 2018 8



Rapport dver kassaflodet for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 34 14,9 54,8 54,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1,8 4,3 7,9 11,2
Erhallen ranta 0,5 0,9 1,3 2,6
Erlagd ranta -0,7 -0,9 -1,7 -2,3
Betald inkomstskatt -2,5 0,4 -9,0 -3,8
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital 25 19,4 53,3 62,0
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -5,1 -0,7 -5,7 6,2
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 11,4 10,3 1,4 -1,7
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) -6,0 -2,8 -24,4 -12,9
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 3,8 -2,1 -2,0 4,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,6 24,1 22,7 57,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag -27,9 0,0 -27,9 0,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5,3 -2,5 -11,5 -4,6
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -13,0 -4,8 -52,7 -9,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46,2 -7,4 -92,1 -14,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission genom utnyttjande av optioner 0,0 5,2 0,0 10,7
Upptagna/Amortering av lan -0,1 0,0 0,6 -3,9
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) 30,9 -0,8 8,7 12,8
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder 0,0 3,0 0,0 -0,8
Utdelning 0,0 0,5 -9,7 -6,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30,8 8,0 -0,4 12,2
Periodens kassafléde -8,9 24,7 -69,9 55,9
Likvida medel vid periodens bérjan 39,1 74,6 99,2 44,6
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 -0,1 1,0 -1,3
Likvida medel vid periodens slut 30,3 99,2 30,3 99,2
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Resultatrikning for moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 5,2 3,5 17,7 20,6
Administrationskostnader -6,6 -7,6 -23,0 -28,6
Ovriga rorelsekostnader -1,1 -3,8 -55 -3,8
Rorelseresultat -2,5 -7,9 -10,7 -11,8
Resultat fran finansiella poster 0,0 -0,1 0,0 0,0
Resultat efter Finansnetto -2,5 -7,9 -10,7 -11,8
Koncernbidrag 8,2 29,4 8,2 29,4
Resultat fore skatt 57 21,5 -2,5 17,5
Skatt -1,8 -4,7 0,0 -4,7
Periodens resultat 3,9 16,8 -2,5 12,8

D& inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat dverensstammer moderbolagets resultat med

totalresultatet.
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Balansriikning for moderbolaget

31l dec 3ldec
MSEK 2018 2017
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,1 0,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgadngar
Andelar i koncernféretag 153,5 153,5
Andelar i intressebolag 53,6 0,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2,2 0,0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 209,3 153,5
Summa anlaggningstillgangar 209,4 153,5
Omsattningstillgangar
Fordringar p& koncernforetag 30,9 69,8
Ovriga fordringar 2,7 2,5
Summa kortfristiga fordringar 33,6 72,4
Kassa och bank 0,7 2,7
Summa omsaéttningstillgdngar 34,3 75,0
Summa tillgangar 243,7 228,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 201,5 213,8
Langfristiga skulder
Ovriga avséattningar 2,7 0,0
Summa langfristiga skulder 2,7 0,0
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 1,2 0,7
Skulder till intressebolag 25,7 0,0
Ovriga skulder 12,5 14,1
Summa kortfristiga skulder 39,5 14,8
Summa skulder 42,2 14,8
Summa eget kapital och skulder 243,7 228,5
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Financial
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska Unionen.
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2017. Redovisningsprinciperna &r i éverens-
stammelse med de principer som tillampades foregdende
rakenskapsar med undantag for de nya standarderna IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder som tillampas frdn och med den 1 januari 2018. Verkligt
varde pé finansiella tillgangar och skulder bedoms motsvara de
bokférda vardena. Deldrsinformationen pa sidorna 1-5 utgér en
integrerad del av denna finansiella rapport som omfattar
sidorna 1-16.

Nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument publicerades i sin helhet i juli
2014 och ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Vardering och
klassificering. Standarden godkéndes av EU i november 2016.
IFRS 9 sammanfor alla aspekter av redovisningen av finansiella
instrument (med undantag for makrosékringar); klassificering,
vardering, nedskrivning och sékringsredovisning. De kategorier
for klassificering av finansiella tillgdngar som finns i IAS 39
ersatts av tre kategorier, dar vardering sker till verkligt varde
eller upplupet anskaffningsvarde. Nedskrivningsmodellen som i
IAS 39 utgatt fran intraffade forluster bygger i IFRS 9 pa
forvantade forluster vilket kraver en mer tidsenlig redovisning av
kreditforluster. Sakringsredovisningen har forbattrats i IFRS 9
sa att effekterna av hur ett foretag hanterar riskerna med sina
finansiella instrument speglas tydligare i den finansiella
rapporteringen. Koncernen tillampar IFRS 9 retroaktivt fran den
1 januari 2018 med hjélp av de praktiska lattnadsreglerna som
anges i standarden och som Boule beddmer tillampliga.
Jamforelsetalen fér 2017 har inte raknats om. Overgéngen till
IFRS 9 har inte paverkat varderingen av koncernens finansiella
instrument da koncernen redan varderade finansiella tillgangar i
enlighet med IFRS 9 samt saknar skulder som redovisas till
verkligt varde 6ver resultatrakningen. Boule saknar
sakringsforhallanden. Den nya nedskrivningsmodellen i IFRS 9
innebér att reservering for kreditférluster avseende framst
kundfordringar tidigarelaggs. IFRS 9 paverkade inte heller
Boules reserveringar for kreditférluster. Moderbolaget
paverkades inte av IFRS 9. Ytterligare upplysningar lamnas i
arsredovisningen for 2018.

Finansiella tillgangar

Fran den 1 januari 2018 klassificerar koncernen sina tillgangar i
foljande kategorier:

¢ Finansiella tillgdngar som senare ska redovisas till
verkligt varde via resultatet,

¢ finansiella tillgdngar som senare ska redovisas till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat, och

¢ finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde.

For narvarande har koncernen endast tillgdngar som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen beror pa
koncernens affarsmodell fér hantering av finansiella tillgangar
och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafléden.

Nedskrivningar

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for
skuldinstrument som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde.

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en
forenklad metod for nedskrivningsprévning av kundfordringar
som innebar att forvéntade kundférluster ska redovisas nar de
underliggande fordringarna tas upp i balansrékningen.
Koncernen har for narvarande inte ndgra andra fordringar &n
kundfordringar och likvida medel vilka véarderas till upplupet
anskaffningsvarde

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ar en heltackande
principbaserad standard for all intdktsredovisning, oavsett typ
av transaktion eller bransch, som ersatter samtliga tidigare
utgivna standarder och tolkningar som behandlar
intaktsredovisning. Intakter enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontrollen av den salda varan eller tjansten
istallet for nar vasentliga risker och formaner évergatt till
kunden. Koncernen tillampar framatriktad retroaktiv
6vergdngsmetod vilket innebar att den ackumulerade effekten
av 6vergangen redovisas i balanserat resultat per den 1 januari
2018 och att jamfdrelsetalen inte réknas om. Tillampningen av
IFRS 15 har inte fatt ndgon péverkan pa Boules intékts-
strommar och darmed inte heller p& koncernens finansiella
rapporter. Den finansiella paverkan ar SEK 0. IFRS 15 har
resulterat i utékade upplysningskrav angaende uppdelning av
intékter, Boules intékter presenteras uppdelade per produkt-
kategori samt per region, se not 4. Moderbolaget paverkades
inte av IFRS 15. Ytterligare upplysningar lamnas i ars-
redovisningen for 2018.

Intakter

(i) Forséljning av varor
Forséljning av varor bestér av bolagets
egentillverkade varor i form av instrumentplattformar,
forbrukningsvaror samt reservdelar. Intékter fran
forséljning av varor redovisas i periodens resultat nar
kontrollen 6ver varorna har éverforts till kdparen. Den
overvagande delen av all fakturering sker vid
skeppningstillfallet. Koncernen anvander sig av
leveransvillkoren EXW, CPT och CIP sdsom de
definieras i Incoterms.

(i) Utférande av tjansteuppdrag
Boule séljer tjanster i form av serviceuppdrag for
bolagets tidigare salda plattformar. Intékter fran
tjansteuppdrag redovisas i periodens resultat baserat
pa uppfyllandet av prestationsatagandet pa
balansdagen.

Om det rader betydande osdkerhet avseende betalning,
vidhdngande kostnader eller risk for returer sker ingen
intaktsforing. Intékterna redovisas till det verkliga véardet av vad
som erhallits, eller forvantas komma att erhallas, med avdrag
for lamnade rabatter.
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Nya standarder som &nnu inte tillampats

IFRS 16 Leasingavtal publicerades av IASB i januari 2016 och
godkéandes av EU i oktober 2017. IFRS 16 och ersatter IAS 17
Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC15 och
SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga
till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balans-
rakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att lease-
tagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for
denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt
vasentligt att vara oféréandrad. Vid forsta tillampning av IFRS 16
kan foretag valja full retroaktiv tillampning eller en variant med
lattnadsregler. Standarden ar obligatorisk att tillampa for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller senare.
Tidigare tillampning &r dock tillaten for foretag som tillampar
IFRS 15. Boule tillampar standarden fran rakenskapsaret som
inleddes den 1 januari 2019 med den férenklade dvergangs-
metoden. IFRS 16 kommer paverka koncernens finansiella
rapporter endast genom koncerns hyreskontrakt som i och med
den nya standarden kommer att héja balansomslutning,
rorelseresultat och finansiella kostnader samt flytta de
relaterade kassaflddena fran den Iopande verksamheten till
finansieringsverksamheten. Den ingdende effekten pa
koncernens balansrékning per den 1 januari 2019 ar att en
leasingtillgang samt motsvarande leasingskuld om MSEK 38,2
kommer redovisas, eget kapital paverkas ej.

NOT 4 INTAKTER PER KATEGORI

NOT 2 STALLDA SAKERHETER

OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen Moderbolaget

31 december, MSEK 2018 2017 2018 2017
Stallda sakerheter 173,8 144,7 85,8 85,8

Eventualforpliktelser 0,0 0,0 73,7 65,4

NOT 3 FORVARVAD TEKNOLOGI FOR UTVECKLINGEN AV
NASTA GENERATIONS 5-PART PLATTFORM

Boule forvarvade i april 2018 teknologier inom laseroptik som
anpassas och vidareutvecklas tillsammans med egen-
utvecklade teknologier for nésta generations 5-parts produkt-
plattform. Den forvarvade teknologin kommer forkorta tiden till
lanseringen for produktplattformen samt reducera associerade
utvecklingskostnader och utvecklingsrisker. Teknologin
forvarvades fran amerikanska Drew Scientific Inc for MUSD 2,6,
motsvarande MSEK 22,6. Den slutliga betalningen, som skedde
nar overforingen av teknologin var genomford, blev nagot
mindre &n beréknat och uppgick till KUSD 375, motsvarande
MSEK 3,2, eftersom 6verféringens alla delar inte foljde
Overenskommen plan. Investeringen redovisas under
aktiverade utvecklingsutgifter i koncernens rapport éver
finansiell stallning och rapport éver kassaflode.

Intékter per region jan 18- jan 17- Foérandring
MSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 Férandring dec 18 (R12) dec 17 (R12) (R12)
USA 33,5 32,7 3% 129,6 127,8 1%
Asien 33,7 24,6 37% 125,7 109,3 15%
Osteuropa 16,1 12,5 29% 59,1 62,2 -5%
Latinamerika 8,3 11,2 -26% 31,3 31,8 -2%
Vasteuropa 10,0 10,0 0% 34,2 36,4 -6%
Afrika/Mellandstern 4,6 16,3 -72% 44,3 60,4 -27%
Summa 106,2 107,2 -1% 4242 427,8 -1%
Intékter per produkt jan 18- jan 17- Foérandring
MSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 Foérandring dec 18 (R12) dec 17 (R12) (R12)
Instrument 39,4 35,6 11% 151,7 156,3 -3%
Forbrukningsvaror egna instrument 43,6 43,6 0% 178,2 167,9 6%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 13,7 14,9 -8% 57,5 61,2 -6%
Ovrigt 9,5 13,1 -27% 36,8 42,4 -13%
Summa 106,2 107,2 -1% 4242 427,8 -1%

NOT 5 INVESTERING | STRATEGISKT PARNERSKAP MED
BIOSURFIT INOM PATIENTNARA DIAGNOSTIK

Den 14 december 2018 slét Boule ett strategiskt partnerskap
med det portugisiska diagnostikbolaget biosurfit. Biosurfit
utvecklar och tillverkar spinit®, ett system for patientnéra
diagnostik inom hematologi, immunologi och klinisk kemi. Boule
forvarvade aktier i biosurfit motsvarande 24,99% det totala
aktiekapitalet och antalet réster mot en investering om MEUR 5,
motsvarande MSEK 53,6, i samband med det strategiska
partnerskapet. MEUR 2,5 av investeringen betalades ut i
december 2018 och resterande MEUR 2,5 betalades ut i januari
2019. Under tiden fram till slutet av 2021 har Boule mdjligheten
att forvarva ytterligare 24,99% for MEUR 5 plus réanta, samt

under 2022 majligheten att férvarva resterande aktier enligt en
forutbestdamd multipelvarderingsformel. Boules innehav i
biosurfit redovisas i moderbolagets samt koncernens
balansrakningar som innehav i intressebolag till f6ljd av Boules
betydande inflytande 6ver biosurfit. Betalningen om MEUR 2,5
som skedde i januari 2019 redovisas i bokslutskommunikén
som en kortfristig skuld till intressebolag i respektive
balansrakningar for moderbolaget samt koncernen.

NOT 6 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har skett under tiden som forflutit
mellan rapportperiodens slut och publiceringen av denna
bokslutskommuniké.
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Kvartalsoversikt
2018 2017 2016

okt-dec  jul-sep  apr-jun  jan-mar | okt-dec  jul-sep  apr-jun jan-mar | okt-dec
Nettoomséttning, MSEK 106,2 110,9 107,8 99,5| 107,2 109,7 104,3 106,6 | 104,6
Bruttoresultat, MSEK 43,3 47,3 52,6 46,5 51,5 56,8 43,6 50,8 48,9
Bruttomarginal, % 40,7 42,7 48,8 46,8 48,0 51,8 41,8 47,6 46,8
EBITDA, MSEK 5,7 14,8 22,2 20,5 18,8 30,2 1,4 14,1 57
EBITDA marginal, % 54 13,4 20,6 20,7 17,5 27,5 1,3 13,2 54
EBIT, MSEK 3,4 12,8 19,8 18,8 14,9 28,2 -0,7 12,0 1,3
EBIT marginal, % 3,2 11,5 18,4 18,9 13,9 25,7 -0,7 11,2 1,2
Resultat efter skatt, MSEK 14 9,8 14,9 14,9 8,1 21,6 -1,1 8,7 15
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK? 0,07 0,50 0,77 0,77 0,42 1,13 -0,06 0,46 0,08
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? 0,07 0,50 0,77 0,77 0,42 1,12 -0,06 0,45 0,08
Kassaflode fr&n den lopande verksamheten per aktie, SEK! 0,34 -0,03 0,50 0,35 1,25 0,53 1,24 0,98 0,63
Avkastning pa eget kapital, % 0,5 3,3 53 55 3,2 9,2 -0,5 3,7 0,6
Nettoskuld/EBIT (R12) -1,1 -1,4 -1,1 -1,9 -2,1 -2,2 -1,9 -1,6 -1,2
Soliditet, % 60 69 66 66 63 65 59 63 63

1) Tidigare perioders aktienyckeltal har réknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018, se sidan 5.

Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMA:s (European Securities
and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, eller
kassaflode som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. For att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av
koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules
definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 14 kan skilja sig fran andra féretags definitioner. Berakningar av alla nyckeltal
kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomséttning dividerat med jamforelseperiodens nettoomsattning, uttryckt i procentuell férandring

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal &r EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) &r EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital &r varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantérsskulder
Rantetackningsgrad ar rérelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader
Nettoskuld &r rantebarande skulder minskade med rantebarande tillgangar

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
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Detta ¢ir Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r en av fa aktorer i varlden pé& den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar,
tillverkar och marknadsfor instrument och férbrukningsvaror for bloddiagnostik. Boule riktar sig till sjukhus, Kliniker,
laboratorier och bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som veterindromradet. Koncernen omsétter drygt 400
miljoner kronor och har cirka 180 anstallda. Férsaljningen sker via distributérer i fler &n 100 lander samt i egen regi i
Sverige och USA. Verksamheten bedrivs genom rorelsedrivande bolag i Sverige, USA, Mexiko och Ryssland. Boule &r

sedan 2011 noterad pa Nasdaq Stockholm.

VISION
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden.

MISSION
Néara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvanliga,
hdgkvalitativa, patientnara diagnostikldsningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetslésningar for human- och
veterindrmarknaderna.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:
e En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som dverstiger 15 procent,
« En langsiktig forsaljningstillvaxt som 6verstiger 10 procent per ar,
¢ En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt ar 3
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

« Skydda och expandera var karnverksamhet: Fortsatta effektivitetsforbattringar,
Okad produktionskapacitet samt sékerstélla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nésta generations systemplattformar.

» Starkta positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributrsrelationer och
starka den lokala narvaron.

o Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera p& nya geografiska marknader
och i nya kundsegment med forbattrade forsaljningsstrategier och resurser och
tillsammans med samarbetspartnerns.

e Utveckla OEM och CDS-brand verksamheterna: Satsa pa och expandera utvalda
[dBnsamma produktsegment.

e Bredda produktportfoljen: Utveckla nya systemplattformar och bredda
produktportfdljen genom samarbeten och férvarv.

Vdra instrument for bloddiagnostik

Medonic Swelab Quintus

Exigo H400

Boule som investering

AFFARSMODELL

Boule erbjuder en bred portfolj
av instrument,
férbrukningsvaror och
tillhorande tjanster till sma och
medelstora sjukvardsenheter
varlden dver for hogkvalitativ
och séker blodanalys.

TILLVAXT

Boule har de senaste fem
aren haft en arlig genom-
snittlig forsaljningstillvaxt pa
omkring nio procent vilket ar
hégre an marknadstillvéxten
och bolaget ser fortsatt god
tillvaxtpotential pa global niva.
Boule har lang erfarenhet av
att vaxa saval organiskt som
via forvarv.

UTDELNING

Den dvergripande
malsattningen for Boule &r att
ge aktieagarna en utdelning
som aterspeglar saval god
direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent
beaktat bolagets likviditet.

Exigo C200
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Information till aktiedigarna

KALENDER

Arsredovisning 2018 2019-04-15
Delarsrapport kvartal 1 2019-05-06
Arsstamma 2019 2019-05-06
Delarsrapport kvartal 2 2019-08-14
Delarsrapport kvartal 3 2019-10-30

PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKE

VD Fredrik Dalborg och CFO Christina Rubenhag presenterar
och kommenterar bokslutskommunikén. Efter presentationen
kommer det att finnas tid for frAgor. Presentationen halls pa

engelska.
Tid: kl. 16.00 den 7 februari
Telefonnummer: +46(0) 8-744 77 22

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

,_. , ‘V:'
Fredrik Dalborg Christina Rubenhag
VD och koncernchef CFO
+46-70 558 51 05 +46-70 546 72 22

fredrik.dalborg@boule.com christina.rubenhag@boule.com

Denna information &r sddan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 7 februari 2019 kl. 15:00 CET.
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