Boule Diagnostics AB (publ) ;
Delarsrapport januari—september 2020

Starkt rérelseresultat trots pagaende pandemi

Kvartalet juli-september 2020

o Nettoomsattningen uppgick till 98,8 MSEK (131,2),
motsvarande en minskning med 24,7 procent.
Justerat for férandring av valutakursen motsvarar det
en minskning med 20,2 procent.

e Antal salda instrument hAmmades av pandemin och
uppgick till 737 (1 108) vilket ar minskning med
33,5 procent.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 17,8 MSEK (23,9).

o Rorelseresultatet, inklusive konvertering av statligt
stod for Ioneskydd (11,6 MSEK), uppgick till
23,5 MSEK (32,3) vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 23,7 procent (24,6).

o Resultatet efter skatt uppgick till 20,2 MSEK (20,3).

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till 1,04 SEK (1,04).

Vasentliga handelser under kvartalet

BOULE FORSTARKER INNOVATION OCH PRODUKT-
UTVECKLING SAMT UTSER CTO

Helena Bdrjesson tilltradde den nyinrattade rollen som
Chief Technology Officer (CTO) den 1 september 2020
med ansvar fér Boules produktutveckling och omfat-
tande satsning pa framtida produktplattformar.

Delarsperioden januari-september 2020

o Nettoomséttningen uppgick till 307,8 MSEK (369,6),
motsvarande en minskning med 16,7 procent. Justerat
for férandring av valutakursen motsvarar det en minsk-
ning med 16,6 procent.

¢ Antal salda instrument hAmmades sedan i mars av
pandemin och uppgick till 2 213 (3 367) vilket &r en
minskning med 34,3 procent.

o Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 49,9 MSEK (34,2).

» Rorelseresultatet uppgick till 35,7 MSEK (54,9) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 11,6 procent (14,8).

o Resultatet efter skatt inklusive nedskrivningen av
innehavet i intressebolaget biosurfit uppgick till
-15,4 MSEK (30,4).

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till -0,79 SEK (1,56).

BOULE HAR TECKNAT ETT LANGSIKTIGT LEVERANSAV-
TAL MED EN AV FORETAGETS STORSTA OEM-KUNDER
Boule har forlangt ett mangarigt partnerskap med en glo-
bal ledande diagnostikleverantor som tillhandahaller pro-
dukter och tjanster for hematologimarknaden. Parterna
har tecknat ett leveransavtal med en initial 16ptid pa tio
ar och potentiell férlangning i ytterligare tio ar for forbruk-
ningsreagens som ska anvandas pa en ny hematologi-
plattform som kommer att séljas globailt.

jan- jan- okt 19- okt 18- P
jul-sep jul-sep sep sep sep20 sep19  ongatining, Omsattning (R12) samt EBIT (R12) EBIT,

Nyckeltal' 2020 2019 2020 2019  (R12) (R12) MSEK MSEK
Férsaljningsutveckling, % 24,7 183  -16,7 16,2 -8,1 11,9 500

Nettoomsattning, MSEK 98,8 131,2 3078 3696 437,1 4758 450 -

Bruttomarginal, % 46,4 47,5 44,8 45,6 44,8 445 400 -

Rorelseresultat (EBIT), MSEK 23,5 32,3 35,7 54,9 50,9 58,3 350 -

Rorelsemarginal (EBIT), % 23,7 24,6 11,6 14,8 11,6 122 3pp -

Nettoskuld, MSEK -4,5 22,2 -4,5 22,2 -4,5 222 gy |

Avkastning pa eget kapital, % 6,6 6,4 -5,0 9,8 -2,5 10,1

Nettoskuld/EBIT (R12), ggr -0,1 0,4 -0,1 0,4 -0,1 0,4 2017 | 2018 2019 2020
Resultat per aktie,

efter utspadning, SEK 1,04 1,04  -0,79 1,56  -0,42 1,64 s Omsittning e EB T

1) Sedan den 1 januari 2019 tilldmpas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal. Overgangen paverkar aven jamforelser
mot tidigare perioder som fortsatt redovisas i enlighet med tidigare principer. Fér mer information se arsredovisningen 2019.
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VD har ordet

Bra resultat, men fortsatt stark paverkan fran covid-19

Flertalet marknader éppnade efter initiala covid-19-relate-
rade nedstangningar, for att sedan stdnga ner delvis i peri-
oder. Nedsténgningarna har lett till vasentligt farre lakar-
och sjukvardsbesok och darmed aven farre diagnostiska
tester. For oss har detta medfért lagre forsaljning av for-
brukningsvaror samtidigt som forsaljning och installation
av nya instrument forsvarades. Vi ser en viss aterhamt-
ning och normalisering under tredje kvartalet, men givet
nuvarande accelererande smittspridning ar framtiden fort-
satt osaker i manga marknader.

Omséttningen var 99 MSEK i tredje kvartalet vilket ar en
forbattring jamfort med féregaende kvartal, men 25 pro-
cent lagre an rekordkvartalet Q3 2019. Tack vare en gynn-
sam produktmix med hég andel férbrukningsvaror landade
bruttomarginalen pa 46,4 procent.

Rorelseresultatet var 23,5 MSEK, vilket motsvarar en ro-
relsemarginal pa 23,7 procent. Resultatet starks av kon-
vertering av statligt stod avseende I6neskydd for att be-

halla personal i USA under pandemin.

Vart operativa kassafléde var 17,8 MSEK, dar 13,3 MSEK
relaterar till sénkta lagernivaer. Givet de tuffa forutsatt-
ningarna ar det positivt att vi genererar ett starkt kassa-
flode sa att vi kan investera och halla tempo i vara utveckl-
ingsprojekt.

Verksamheten utvecklas under pandemin

Pandemin har stoppat alla konferenser och massor som
normala ar ar viktiga marknadsféringskanaler for oss.
Dessa ersatts nu av digitala méten och webinarier. Vi har
genomfoért saljkonferenser, utbildningar och aven team
building digitalt for att sakerstalla synlighet och narvaro
hos vara distributorer och personal oavsett var de finns i
varlden.

Vi jobbar fokuserat med att stérka kundvard och support
mot alla kunder globalt och som en del av detta har var
kundvardsgrupp starkts under aret vilket har lett till att
arenden hanteras snabbare och battre, trots de utma-
ningar som pandemin innebar. Att erbjuda marknadens
basta kundupplevelse ligger fortsatt hdgst upp pa var pri-
oriteringslista.

Arbetet for att 6ka var interna effektivitet fortsatter med
stor energi och hog aktivitetsniva. Fokus ligger pa stan-
diga forbattringar, forenklade processer samt utveckling av
vart tvarfunktionella samarbete.

| Q2 2019 annonserade vi var satsning pa att 6ka narva-
ron i Ryssland genom att etablera en lokal supportorgani-
sation och egen tillverkning. Timingen for detta projekt
blev inte optimal pa grund av pandemin, men trots alla ut-
maningar har projektet fortsatt att utvecklas om an i en na-
got langsammare takt. Produktionen av reagenser i for-
vantas starta i boérjan av 2021. Tyvarr ser vi aven ett tapp i
forsaljningen under kvartalet vilket hanfors bade till pande-
min och lokal konkurrens fran en tidigare distributér som vi
misstanker bedriver otillaten konkurrens. En anmalan har

skickats till ryska myndigheter och vi avvaktar nu deras re-
aktion.

OEM afféren fortsétter att utvecklas positivt

Var satsning pa forsaljning till OEM utvecklas positivt dri-
vet av var unika kompetens for utveckling och produktion
av reagenser med hog kvalitet. Ett fornyat langsiktigt leve-
ransavtal av reagens med en ledande global diagnostikle-
verantor bekraftar att vi har en ledande position inom
denna nisch. Reagensen skall anvandas pa en helt ny
produktplattform och leveransavtalet, med en initial [6ptid
pa tio ar och potentiell férlangning i ytterligare tio ar, vilket
skapar en stabil intakt med en potentiell tillvaxt pa sikt.

Okat fokus pé innovation

Det pagar ett teknologiskifte i marknaden och vi ser en
Okad efterfragan pa instrument med fler parametrar. Hittills
har vi kompletterat var produktportfélj genom samarbeten
avseende enklare fempartsinstrument. Var langsiktiga am-
bition ar att fortsatta bredda vart erbjudande med néarlig-
gande instrument och reagenser — ndédvandiga fér en hog-
kvalitativ lokal patientdiagnostik.

Vi investerar darfor i en helt ny produktplattform och kom-
mer Over tid att marknadsféra flera olika instrument base-
rat pa denna plattform. For att sékerstalla framdrift i denna
utveckling har vi under det senaste halvaret starkt upp
bade utveckling- och kvalitetsorganisationen med nya re-
surser. Vi har ocksa tillsatt en Chief Technology Officer for
att driva innovation samt utveckla teknik och nya produkter
for att tillgodose framtida behov for bloddiagnostik fran
bade lakare, veterinarer och patienter.

Ett starkare Boule

Boule har kompetenta och ambitidsa medarbetare, flera
spannande framtidsprojekt samt en attraktiv affarsmodell
med en stor och véxande installerad bas som genererar
en stabil férsaljning av férbrukningsvaror med god margi-
nal. Covid-19 pandemin har temporart minskat efterfragan
och det finns en osakerhet i hur snabbt marknaderna kom-
mer att aterhamta sig. Pa langre sikt ser vi en fortsatt sta-
bil tillvaxt av efterfragan av blodanalyser i alla delar av
varlden.

Vi &r redo att méta en 6kad efterfragan nar marknaderna
vander da vi har bibehallit full leveranskapacitet och fort-
satt investera for att skapa langsiktig tillvaxt.

(el Gt

Jesper Sdderqvist
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling
januari-september 2020

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under perioden uppgick till

307,8 MSEK (369,6), vilket motsvarar en minskning med
16,7 procent. Omséttningen minskade med 16,6 procent
justerat for forandring av valutakursen pa USD och EUR.
Forsaljningen under det férsta kvartalet var oféréandrad
fran féregaende ar medan forsaljningen under det andra
och tredje kvartalet har paverkats negativt av covid-19,
aven om en viss upphamtning har skett under det tredje
kvartalet. Instrumentférsaljningen har bromsat upp, men
aven forsaljningen av forbrukningsvaror har minskat da
vissa marknader har stangt ned helt.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 138,0 MSEK
(168,5) och bruttomarginalen uppgick under perioden till
44,8 procent (45,6). Bruttomarginalen under tredje kvarta-
let var 46,4 procent (47,5) och paverkades positivt av pro-
duktmix med hog andel férbrukningsvaror, men paverka-
des negativt av regionmix med lagre andel forséljning till
hégmarginallander.

Ersattning for korttidspermitteringar, vilket initierades for
delar av de kollektivanstallda inom produktion fran mitten
av april, har minskat kostnaderna med 1,1 MSEK, varav
0,1 MSEK i tredje kvartalet.

Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12)

KOSTNADER

Roérelsekostnaderna under perioden uppgick till

115,4 MSEK (116,6). Forsaljningskostnaderna uppgick till
62,4 MSEK (77,7) och inkluderar kostnadsbesparingar till
foljd av covid-19. Roérelsekostnaderna inkluderar bland an-
nat den satsning och forstarkning av utvecklings- och kva-
litetsorganisationen som fortsatt sker samt etablering av
lokal tillverkning i Ryssland.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostna-
der for kvalitetsorganisationen, som belastat resultatet
uppgick till 31,8 MSEK (20,5), vilket motsvarar 10,3 pro-
cent (5,5) av nettoomsattningen. Utgifter for forskning och
utveckling har aktiverats med 26,5 MSEK (28,2). Totala ut-
gifter for forskning och utveckling motsvarar 18,9 procent
(13,2) av nettoomsattningen.

Aktiverade utgifter under perioden avser framst nasta ge-
nerations hematologiplattform.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och dvriga rorelsekostna-
der uppgick under perioden till totalt 13,2 MSEK (3,0) och
bestar av positiva respektive negativa valutakursférand-
ringar samt ett amerikanskt statligt stéd som koncernens
amerikanska dotterbolag erhallit med anledning av covid-
19 om 11,6 MSEK, vilket konverterats till 6vriga rorelsein-
takter.

Sankta sociala avgifter och ersattning for sjuklon hos kon-

Omsattning, Bruttoresultat, .. ..
MSEK MSEK cernens svenska bolag har sankt rérelsekostnaderna med
500 - - 250 0,8 MSEK respektive 0,3 MSEK, varav totalt 0,3 MSEK i
450 L 225 tredje kvartalet. Fér mer information kring redovisningen
400 - L 200 av statliga bidrag se not 1.
350 1 175 RORELSERESULTAT
300 1 - 150 Rorelseresultatet uppgick till 35,7 MSEK (54,9), motsvara-
250 A 125 rande en rorelsemarginal pa 11,6 procent (14,8). Rorelse-
marginalen exklusive aktiverade utgifter for forskning och
2017 2018 2019 2020 utveckling uppgick till 3,0 procent (7,2).
mmmmm Omséttning e Bruttoresultat
FORSALJNING PER REGION OCH PRODUKT
okt19- okt 18-
Nettoomsattning per region jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep sep 20 sep 19 Forandring
MSEK 2020 2019  Férindring 2020 2019 Férandring (R12) (R12) (R12)
USA 32,3 39,6 -19% 99,4 109,1 -9% 135,8 142,8 -5%
Asien 25,9 36,4 -29% 75,6 101,6 -26% 118,8 135,1 -12%
Osteuropa 12,6 21,9 -42% 44,5 55,2 -19% 59,8 71,9 17%
Latinamerika 7.8 8,0 -3% 28,0 30,9 -9% 39,2 39,0 1%
Vésteuropa 9,7 8,7 11% 25,5 27,5 7% 36,0 37,1 -3%
Afrika/Mellandstern 10,5 16,5 -36% 34,8 45,2 -23% 47,6 49,9 -5%
Summa 98,8 131,2 -25% 307,8 369,6 A7% 4371 475,8 -8%
okt19- okt 18-
Nettoomsattning per produkt jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep sep 20 sep 19 Forandring
MSEK 2020 2019  Férindring 2020 2019 Férandring (R12) (R12) (R12)
Instrument 29,7 45,3 -34% 89,7 128,1 -30% 134,3 167,4 -20%
Forbrukningsvaror egna instrument 43,4 54,2 -20% 139,2 158,1 -12% 196,2 201,7 -3%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 16,0 19,9 -19% 49,6 50,3 -1% 64,8 63,8 2%
Ovrigt 9,7 11,8 -18% 29,4 33,2 -11% 41,8 42,8 -3%
Summa 98,8 131,2 -25% 307,8 369,6 A7% 4371 475,8 -8%
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FINANSNETTO

Finansnetto exklusive resultat fran intressebolag uppgick
till -3,5 MSEK (-3,4). Inraknat resultatet fran intressebolag
var finansnettot -43,7 MSEK (-15,6) varav nedskrivningen
av koncernens innehav i biosurfit utgér -36,6 MSEK.

BIOSURFIT

Under andra kvartalet skedde en nedskrivning av hela in-
nehavet i biosurfit, ett intressebolag till Boule. Efter ned-
skrivningen har biosurfit inte nagon ytterligare resultatpa-
verkan pa koncernens rakenskaper.

Bolagets utveckling saval som den 6kade osakerheten
som radde under varen i och med spridningen av covid-19
ledde till att biosurfits behov av framtida kapitaltillskott
Okade. For att sékerstélla Boulekoncernens likvida medel
och fortsatt stabila finansiella stélining beslutade och kom-
municerade Boules styrelse under varen att avveckla po-
sitionen i biosurfit. Diskussioner har férts med intressebo-
lagets Ovriga agare och nya investerare for att hitta en ny
agarkonstellation. Da diskussionerna inte resulterade i ett
avslut och styrelsen i Boule bedémde att det fanns en risk
mot den fortsatta driften av biosurfit beslutade Boule efter
en nedskrivningsprévning om nedskrivning av hela inne-
havet. Boules innehav, som motsvarar 24,99 procent av
biosurfits aktier och roster, hade per den 30 juni 2020 in-
nan nedskrivningen ett bokfort varde om 36,6 MSEK. Ned-
skrivning gav en icke-kassapaverkande negativ resultatef-
fekt i finansnettot med samma belopp. Fér mer information
om biosurfit se not 3.

RESULTAT
Resultat fore skatt uppgick till -8,0 MSEK (39,3).
Periodens resultat uppgick till -15,4 MSEK (30,4).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under peri-
oden uppgick till 49,9 MSEK (34,2), paverkat positivt fram-
forallt av minskning av kundfordringar garanterade av
EKN.

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules
kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella fordringar-
nas totalbelopp. Fordringar kan belanas och skulderna re-
dovisas d& som rantebarande skulder. Férandringen av
kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassafl6-
det fran den I6pande verksamheten, medan férandringen
av dvriga rantebarande skulder redovisas under finansie-
ringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassafléde uppgick till 19,0 MSEK (-12,0) och
likvida medel per den 30 september uppgick till 39,6
MSEK (19,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnytt-
jade checkrakningskrediter, uppgick per den 30 september
till 86,9 MSEK (69,8).

INVESTERINGAR

Totala investeringar uppgick till 32,0 MSEK (62,6), varav
26,5 MSEK (28,2) avser investeringar i framtida produkt-
plattformar och 0,0 MSEK (26,3) avser forvarv i intresse-
bolag biosurfit, se not 3.

LAN LONESKYDD (PAYROLL PROTECTION LOAN)
Koncernens amerikanska dotterbolag har ansdkt och i maj
erhallit ett Idn om 1,2 MUSD motsvarande 11,6 MSEK. La-
net ar en del av regeringens stimuleringspaket for att sa-
kerstalla anstallningar. Lanet ska till minst 60 procent an-
vandas for betalning av I6ner och resterande for betalning
av hyra och kontorsrelaterade kostnader. Lanet ska an-
vandas for kostnader under de kommande 8 till 24 veck-
orna efter att det erhallits och antalet anstallda ska vara in-
takt under perioden. Bolaget kan anséka om efterskank-
ning av forbrukat belopp efter 8 eller 24 veckor, vilket for
bolagets del innebar ansdkan i oktober. Per september var
beloppet forbrukat och da det foreligger rimlig sékerhet att
villkoren som ar forknippade med efterskankning uppfylls
har lanet i sin helhet konverterats till vriga rorelseintakter.
For mer information om redovisningen av statliga bidrag
se not 1.

Bedomd aktiv installerad instrumentbas

Bedomd aktiv
installerad bas 12

8473

11397 14422 17418 19218 21673 24642 26873 28890 28910

Antal salda
instrument per ar 3
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5 000 1 000
500
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm Beddmd installerad bas — Antal sélda instrument per ar
1) Estimerad installerad instrumentbas med start 2006 baseras pa en uppskattad livsiangd om atta ar for instrumenten.

2) Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 30 september 2020 till 39 576.

3) Antal salda instrument 2020 avser forséljning per rullande 12 manader.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 september
2020 till 313,4 MSEK (333,4) och soliditeten till 56 procent
(56).

De rantebarande skulderna, som primart avser belaning
av kundfordringar garanterade av EKN, uppgick per den
30 september 2020 till 102,2 MSEK (107,5). Av de rante-
barande skulderna var 23,0 MSEK (22,0) langfristiga och
79,2 MSEK (85,5) kortfristiga. Under det tredje kvartalet
2020 minskade de langfristiga skulderna med 11,6 MSEK
till foljd av att det amerikanska I6neskyddslanet omvandia-
des till en 6vrig rorelseintakt, se vidare i not 1. Per den 30
september 2020 nyttjades checkrakningskrediten med
10,2 MSEK (12,3) och 6vriga, icke rantebarande, kortfris-
tiga skulder och leverantdrsskulder uppgick till 73,0 MSEK
(88,5).

Leasingskulder om 39,4 MSEK (46,9) redovisas per den
30 september varav 26,7 MSEK (35,0) ar langfristiga och
12,6 MSEK (11,8) ar kortfristiga.

Nettoskulden uppgick per den 30 september 2020 till -4,5
MSEK (22,2).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick per den 30 september till 0,0 MSEK (0,0) respek-
tive 25,3 MSEK (18,3).

Langfristiga avsattningar avser avsattning till direktpension
om 3,8 MSEK (2,7).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, kliniker, laboratorier och bo-
lag inom bloddiagnostik pa saval human- som pa veteri-
naromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart ar blod
som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk analys
eller blodcellrakning avseende forandringar av olika blod-
komponenter. Boules adresserade humanmarknad har en
storlek pa omkring 6 miljarder SEK, av vilken bolagets
marknadsandel uppgar till cirka 8 procent, och uppskattas
historiskt ha haft en global arlig tillvaxt om 5 procent.
Boule har starka positioner pa viktiga tillvaxtmarknader i
exempelvis Asien och har under de senaste aren forbattrat
bolagets positioner pa den snabbvaxande veterindrmark-
naden. F6r mer detaljerad information om Boules olika
marknader se arsredovisningen 2019.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Boules verksamhet medfor risker och osékerhetsfaktorer
som i varierad utstrackning kan paverka férmagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att
hantera de risker och osakerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upp-
tacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker sys-
tematiskt och internt samordnat med syftet att synliggéra
risker samt begransa riskexponeringen och en eventuell
paverkan om en risk aktualiseras. For narvarande bedéms
de framsta riskerna och osakerheterna finnas inom; regu-
latoriska risker, produktportféljsrisker, distributorsrisker,
produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser,
prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkur-
rens, mutor och korruption, valutarisker, IT-sékerhet och
IT-system, finansieringsrisker och framtida kassafléden,
héalsa och sakerhet pa arbetsplatsen, beroende av nyckel-
personer, samt effekterna av covid-19.

Boule &r idag exponerat for valutakursféréandringar framst
gallande USD och EUR. +/- 10 procent pa kursen
USD/SEK hade allt annat lika paverkat resultatet efter
skatt for det senaste rakenskapsaret med +/- 8 MSEK och

med +/- 4 MSEK fér samma antaganden gallade EUR.
Boule arbetar standigt med att operationellt minska
koncernens valutaexponering.

Boule mottog i oktober 2018 ett varningsbrev fran ameri-
kanska Food and Drug Administration (FDA). Boule slut-
forde arbetet med de till FDA presenterade atgardspla-
nerna i januari 2020 och i slutet av februari meddelade
myndigheten att Boule enligt deras bedémning har adres-
serat de dvertradelser varningsbrevet innehdll. Varnings-
brevet har darmed stangts. For mer information om var-
ningsbrevet se arsredovisningen 2019.

For en utférligare beskrivning av riskerna samt riskhante-
ring och relaterade mojligheter se arsredovisningen for
2019. Jamfort med arsredovisningen beddms riskerna
vara oférandrade utdver uppdateringen kring effekterna av
covid-19 som presenteras nedan.

CoVvID-19

Boule star liksom andra foretag infoér nya utmaningar i och
med spridningen av covid-19. Férséljningen har bromsats
upp i och med nedstdngning av manga marknader da van-
liga sjukvardsbesok minskat radikalt med resultatet att
farre blodprover tagits. La&ngden av nedstangning av nyck-
elmarknader blir avgorande for paverkan pa forsaljning av
forbrukningsvaror framat. Aven nyférsalining av instrument
har tidvis stoppats da vardgivarna har koncentrerat sig pa
hantering av covid-19 patienter. Problem har och kan fort-
satt uppsta gallande logistiken till kund pa grund av brist
pa transportkapacitet och hinder i samband med sténg-
ning av granser. Bolaget har arbetat sig igenom stdérningar
i komponentférsorjning, men risken finns att det kan upp-
sta brist pa ravarukomponenter for instrument och rea-
gens.

Boule har fokuserat pa att sakra en god likviditet. Styrel-
sen beslutade darfor att dra tillbaka aktieutdelningen och
det var ett av skalen till att inte fullfélja investeringen i in-
tressebolaget biosurfit. Alla konferenser, méssor och fy-
siska méten med kunder har ersatts av digitala kundmo-
ten. Koncernen har nyttjat statligt stdd bade i USA och
Sverige, inklusive korttidspermitteringar i produktion for att
minska kostnader och starka likviditeten. Vissa investe-
ringar har skjutits pa framtiden, men de langsiktiga strate-
giska investeringarna har fortsatt enligt plan.

Bade forsaljning och orderingang har aterhamtat sig under
det tredje kvartalet jamfort med det andra kvartalet, vilket
indikerar en aterhamtning och en succesivt 6kad efterfra-
gan. Framtida férsaljningspaverkan ar dock svarbedémd
da det finns en fortsatt osdkerhet fran 6kad smittspridning i
manga lander med nedstangning av vissa regioner eller
lander som foljd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare sa har inga transaktioner med narstadende &gt rum
under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53
Spéanga, Sverige.

Intédkterna i moderbolaget ar hanforliga till koncerngemen-
samma tjanster.

Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller indi-
rekt med koncernens.
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PERSONAL

Medelantalet anstallda i koncernen har under perioden
varit 215 (223) varav 7 (8) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 119 (121), USA 86 (95),
Mexiko 2 (2), Ryssland 8 (5). Medelantalet kvinnor i kon-
cernen var 94 (98) och medelantalet man var 121 (125).

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa Bola-
gets férvantan vid tidpunkten fér rapporten. Aven om
Boule bedémer att forvantningarna ar rimliga finns det inte
nagon garanti for att férvantningarna ar eller kommer att
visa sig vara korrekta. Féljaktligen kan framtida utfall vari-
era vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtids-
inriktade informationen beroende pa bland annat andrade
marknadsforutsattningar for Bolagets tjanster och mer ge-
nerella andrade forutsattningar avseende ekonomi, mark-
nad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgarder samt variationer i valutakurser. Boule atar
sig inte att uppdatera eller ratta saddan framatriktad inform-
ation annat an vad som stipuleras i lag.

ANTAL AKTIER

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB
ar 19 416 552 och har varit oférandrat under 2020.

OPTIONER

Bolaget har tre utestaende optionsprogram. Bolaget har
pa arsstdamman 2020 beslutat att ge ut maximalt 180 000
teckningsoptioner. Varje option berattigar innehavaren att
senast den 30 december 2023 forvarva en aktie till kursen
86,70 SEK/aktie. Teckningsoptioner har tilldelats och pa
marknadsmassiga villkor foérvarvats av anstallda. Av dessa
forvarvades 130 000 av VD och resterande 50 000 av Ov-
riga ledande befattningshavare.

Bolaget beslutade pa arsstdmman 2019 att ge ut maximalt
490 500 teckningsoptioner. Varje option berattigar inneha-
varen att senast den 30 december 2022 férvarva en aktie
till kursen 67,50 SEK/aktie. 463 435 teckningsoptioner har
tilldelats och pa marknadsmassiga villkor férvarvats av an-
stallda. Av dessa forvarvades 280 080 av 6vriga ledande
befattningshavare och resterande 183 354 av 6vriga an-
stallda.

Bolaget har tidigare beslutat att ge ut maximalt 122 631
teckningsoptioner genom beslut pa arsstamman 2017.
Varje option berattigar innehavaren att senast den 30 de-
cember 2020 forvarva fyra aktier till kursen 97,50 SEK/ak-
tie, med beaktande av omrakning till f6ljd av genomférd
aktiesplit 4:1. Under 2017 tilldelades och pa marknads-
massiga villkor férvarvades 58 631 stycken av tecknings-
optionerna. Av dessa forvarvades 48 631 av tidigare VD
Fredrik Dalborg och resterande 10 000 av évriga ledande
befattningshavare. Ingen ytterligare tilldelning kommer att
ske, varfor 64 000 optioner kvarstar.

Avseende de tre programmen géller att fér den handelse
optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna
hembjudas till Boule, som kan valja att nyttja ratten till
hembud. Styrelsen har beslutat att inte nyttja ratten fill
hembud mot tidigare VD Fredrik Dalborg avseende pro-
grammet fran 2017. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten
till hembud mot tidigare anstéllda som férvarvat optioner i
programmet fran 2019, varmed aterkép har skett av

89 975 optioner. Det finns inga restriktioner rérande 6éver-
latelse av optionerna i de tre programmen.

Aktiedgare per 30 september 2020 Andel av

(och darefter kdnda férandringar) Antal aktier kapital/roster
Svolder AB 2414194 12,43%
AB Grenspecialisten 2073 268 10,68%
Thomas Eklund inkl bolag 1956 955 10,08%
Swedbank Robur Fonder AB 1865 000 9,61%
Tredje AP-fonden 1625 771 8,37%
Nordea Fonder 1128 630 5,81%
RBC Investor 855 312 4,41%
Lansforsakringar Fonder 808 833 4.17%
Société Générale 703 665 3,62%
TIN Ny Teknik 650 000 3,35%
CBNY-Norges Bank 575 000 2,96%
Andra AP-Fonden 392 776 2,02%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 371 270 1,91%
Ovriga aktieagare (2 079) 3995 878 20,58%
Totalt antal aktier 19 416 552 100,00%
ﬁ:(tjig:'n\ga utestaende antal optioner ex. 1043 984

Totalt antal aktier inkl. optioner 20 460 536
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbola-

get och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 5 november 2020
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim Thomas Eklund
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Jon Risfelt Charlotta Falvin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorns granskningsrapport

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag fér Boule Diagnostics
AB (publ) per 30 september 2020 och den niomanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdéren som har ansvaret for att upp-
ratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart an-
svar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformat-
ion utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en be-
tydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Jesper Séderqvist
Verkstallande Direktor

revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt
for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir med-
veten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har dar-
for inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upp-
rattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 98,8 131,2 307,8 369,6
Kostnad for salda varor -53,0 -68,9 -169,8 -201,1
Bruttoresultat 45,8 62,3 138,0 168,5
Bruttomarginal 46,4% 47,5% 44,8% 45,6%
Ovriga rérelseintakter 1 15,1 4.1 26,9 10,3
Forsaljningskostnader -20,0 -22,8 -62,4 -77,7
Administrationskostnader -5,5 -6,1 -21,2 -18,4
Forsknings- och utvecklingskostnader 9.1 -4,9 -31,8 -20,5
Ovriga kostnader -2,9 -0,3 -13,7 -7,3
Rorelseresultat 23,5 32,3 35,7 54,9
Rérelsemarginal 23,7% 24,6% 11,6% 14,8%
Finansiella intakter 0,5 0,5 0,8 1,0
Finansiella kostnader -1,4 -1,9 -4,3 -4,3
Resultat fran intressebolag 3 - -4,4 -40,3 -12,2
Finansnetto -0,9 -5,8 -43,7 -15,6
Resultat fore skatt 22,6 26,5 -8,0 39,3
Inkomstskatt 2,4 -6,2 -7,3 -8,9
Periodens resultat 20,2 20,3 -15,4 30,4
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag
och intressebolag -5,3 8,9 -4,8 12,2
Summa 6vrigt totalresultat -5,3 8,9 -4,8 12,2
Summa totalresultat for perioden 14,9 29,2 -20,2 42,6
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,04 1,04 -0,79 1,56
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,04 1,04 -0,79 1,56

Da koncernen saknar dgande utan bestdmmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2020 2019 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 144,2 109,0 118,6
Goodwill 78,3 83,8 80,5
Summa immateriella tillgangar 222,6 192,8 199,1
Materiella anldaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 38,0 45,4 46,5
Maskiner och andra tekniska anldggningar 4.4 5,6 5,1
Inventarier, verktyg och installationer 12,8 9,8 13,1
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 4,5 9,4 57
Summa materiella anlaggningstillgangar 59,6 70,1 70,4
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 3 - 44.5 40,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3,2 2,2 3,2
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 36,9 45,3 47,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 40,1 92,0 90,6
Summa anlaggningstillgangar 322,3 354,9 360,1
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 32,0 42,3 39,1
Varor under tillverkning 2,7 4,3 4.5
Fardiga varor och handelsvaror 20,9 14,8 14,0
Summa varulager 55,7 61,3 57,6
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 5,6 17,7 7,0
Kundfordringar 49,8 61,4 50,1
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 69,6 67,7 77,3
Ovriga fordringar 2,8 3,0 3,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11,7 12,0 10,2
Summa kortfristiga fordringar 139,5 161,8 147,6
Likvida medel 39,6 19,2 21,6
Summa omsittningstillgangar 234,8 242,3 226,8
Summa tillgangar 557,1 597,2 586,9
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen (fortsattning)

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2020 2019 2019
Eget kapital
Aktiekapital 4,9 4,9 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 202,4 201,7 201,7
Omrakningsreserv 14,6 271 19,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 91,5 99,7 106,9
Summa eget kapital 313,4 333,4 332,9
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2,9 3,2 2,4
Langfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 20,1 18,8 23,0
Langfristiga leasingskulder 26,7 35,0 35,2
Avsattningar 3,8 2,7 3,8
Uppskjutna skatteskulder 25,3 18,3 20,4
Summa langfristiga skulder 78,8 78,1 84,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 10,4 12,3 2,4
Kortfristiga réantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 68,8 73,2 77,7
Kortfristiga leasingskulder 12,6 11,8 12,7
Leverantorsskulder 29,1 29,7 30,1
Skatteskulder 2,5 12,1 6,0
Ovriga skulder 8,6 15,0 7.4
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 31,8 30,8 32,0
Avsattningar 1,1 1,0 1,0
Summa kortfristiga skulder 164,9 185,8 169,3
Summa skulder 243,7 263,9 254,0
Summa eget kapital och skulder 557,1 597,2 586,9
Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
. vinstmedel
Ovrigt Om- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingédende eget kapital 2019-01-01 49 201,2 14,9 80,0 300,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 30,4 30,4
Periodens dvriga totalresultat 12,2 12,2
Periodens totalresultat 12,2 30,4 42,6
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,5 0,5
Utdelning -10,7 -10,7
Utgaende eget kapital 2019-09-30 4,9 201,7 27,1 99,7 3334
Ingédende eget kapital 2020-01-01 4,9 201,7 19,5 106,8 332,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat -15,4 -15,4
Periodens dvriga totalresultat -4,8 -4,8
Periodens totalresultat -4,8 -15,4 -20,2
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,7 0,7
Utgaende eget kapital 2020-09-30 4,9 202,4 14,6 91,5 3134
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 23,5 32,3 35,7 54,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -6,0 9,3 4.1 22,5
Erhallen ranta 0,5 0,5 0,8 1,0
Erlagd ranta -1,3 -1,8 -3,8 -4,0
Betald inkomstskatt -2,0 -4,9 -4,4 -18,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 14,7 35,4 32,4 55,6
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager 13,3 -1,7 1,3 -1,6
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar -9,1 -11,4 -1,8 -10,1
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar (garanterade av EKN) 5,5 -2,9 18,1 -15,6
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -6,6 4,5 - 6,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,8 23,9 49,9 34,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag - -0,2 - -26,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,9 -3,2 -4,9
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -7,6 -9,3 -28,9 -31,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,9 -10,4 -32,0 -62,6
Finansieringsverksamheten
Upptagna/Amortering av lan 0,1 0,2 12,7 3,2
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) -4,8 -2,3 -11,9 19,6
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder 2,3 -7,5 8,7 11,9
Amortering leasingskuld -2,9 2,4 -8,4 -7,7
Utdelning - - - -10,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,2 -12,0 1,1 16,3
Periodens kassaflode 4,7 1,5 19,0 -12,0
Likvida medel vid periodens bdérjan 35,7 17,0 21,6 30,3
Valutakursdifferens i likvida medel -0,8 0,6 -1,1 1,0
Likvida medel vid periodens slut 39,6 19,2 39,6 19,2
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Resultatrakning for moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 5,6 3,7 19,0 13,9
Administrationskostnader -4,1 -4,9 -17,4 -16,4
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -0,9 -1,3 -3,8
Rorelseresultat 1,1 -2,1 0,3 -6,3
Resultat fran intressebolag B B e B
Resultat fran finansiella poster - - - -
Resultat efter Finansnetto 1,1 -2,1 -54,1 -6,3
Koncernbidrag - - - -
Resultat fore skatt 1,1 -2,1 -54,1 -6,3
Skatt - 0,5 - 1,3
Periodens resultat 1,1 1,7 -54,1 -5,0

Da inga poster finns redovisade i Ovrigt totalresultat verensstammer moderbolagets resultat

med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 0,9 0,8 0,7
Summa immateriella tillgangar 0,9 0,8 0,7
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,1 0,2
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,1 0,2
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag 155,3 153,5 153,5
Andelar i intressebolag - 56,7 54,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3,0 2,2 3,0
Summa finansiella anldaggningstillgangar 158,4 212,4 211,0
Summa anlaggningstillgangar 159,5 213,3 211,9
Omsittningstillgangar
Skattefordringar 1,9 3,0 1,1
Fordringar pa koncernféretag - 29,8 4,9
Ovriga fordringar - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,3 1,3 1,6
Summa kortfristiga fordringar 3,3 341 7,6
Kassa och bank 0,3 0,5 -
Summa omsittningstillgangar 3,6 34,6 7,6
Summa tillgangar 163,1 247,9 219,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 137,5 188,7 190,9
Langfristiga skulder
Ovriga avséattningar 3,8 2,7 3,8
Summa langfristiga skulder 3,8 2,7 3,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2,4 2,2 4,3
Skulder till koncernforetag 13,5 48,5 14,9
Ovriga skulder 0,5 0,9 0,9
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 5,4 5,0 4.8
Summa kortfristiga skulder 21,8 56,5 24,9
Summa skulder 25,5 59,3 28,7
Summa eget kapital och skulder 163,1 247,9 219,6
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tilldmpar IFRS (International Fi-
nancial Reporting Standards) som de antagits av Euro-
peiska Unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i en-
lighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med ars-
redovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2019. Redovisningsprinciperna ar i dverens-
stdmmelse med de principer som tillampades férega-
ende rakenskapsar med tilldgg for redovisningen av stat-
liga bidrag i enlighet med IAS 20. Verkligt varde pa fi-
nansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara de
bokférda vardena. Delarsinformationen pa sidorna 1-6
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport som
omfattar sidorna 1-18.

Redovisning av statliga bidrag till féljd av coronavirusets
paverkan

Koncernen har tagit del av de statliga stodatgarder som
regeringar och myndigheter har beslutat om i sparen av
coronavirusets paverkan. Stodet avser ersattning for
korttidsarbete och 6kade sjuklénekostnader samt ett 16-
neskyddslan for det amerikanska dotterbolaget som vid
senare tillfalle kan omvandlas till ett statligt bidrag. Er-
sattningen for kostnader vid korttidsarbete utgor ett stat-
ligt bidrag enligt bade IFRS och RFR 2 och redovisas i
enlighet med IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och
upplysningar om statliga stdd. Redovisning sker nar det
foreligger rimlig sékerhet att koncernen kommer uppfylla
villkoren for bidraget och bidragen med rimlig séker-

het kommer att erhallas.

De svenska statliga bidragen till Boule Diagnostics AB
och Boule Medical AB redovisas systematiskt i resultatet
O6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar av-
sedda att kompensera for och presenteras som en kost-
nadsreduktion i resultatradkningen samt i balansrak-
ningen som en fordran, i de fall bidraget annu ej betalats
ut, och som en forutbetald intakt, i de fall ersattningen
skett i forskott. Under det andra kvartalet 2020 inklude-
ras 1,2 MSEK och under det tredje kvartalet 0,2 MSEK i
statliga bidrag i redovisningen fér de svenska bolagen,
varav 1,1 MSEK rér korttidspermittering inom produktion
och redovisas som en kostnadsreduktion fér kostnad
sald vara. Resterade 0,3 MSEK ror ersattning for sjuklon
och redovisas som en kostnadsreduktion under respek-
tive kostnadspost.

Det amerikanska dotterbolaget Clinical Diagnostics So-
lutions Inc. har ansokt och i maj erhallit ett Ibneskydds-
lan om 1,2 MUSD motsvarande 11,6 MSEK. Lanet ar en
del av regeringens stimuleringspaket for att sakerstalla
anstallningar. Lanet ska till minst 60 procent anvandas
for betalning av I6ner och resterande for betalning av
hyra och kontorsrelaterade kostnader. Lanet ska anvan-
das for kostnader under de kommande 8 till 24 veckorna
efter att det erhallits och antalet anstallda ska vara intakt
under perioden. Bolaget kan ansdka om efterskankning
av forbrukat belopp efter 8 eller 24 veckor, vilket for bo-
lagets del innebar ansdkan i oktober. Om lanet inte efter-
skanks aterbetalas lanebeloppet, inklusive ranta om 1
procent, manadsvis under fem ar.

Per sista september 2020 var beloppet forbrukat och da
det foreligger rimlig sékerhet att villkoren som ar forknip-
pade med efterskankning av lanet har uppfyllts har

beloppet konverterats till évriga rérelseintakter. | raken-
skapstabellerna fér denna delarsrapport redovisas lanet
som Qvriga rorelseintakter i resultatrakningen och likvida
medel i balansrakningen Det operativa kassaflodet pa-
verkas inte da inflodet under den I6pande verksamheten
i kassaflédesanalysen justeras under poster som inte in-
gar i kassaflodet. For perioden januari till september re-
dovisas lanet under finansieringsverksamheten.

NOT 2 STALLDA SAKERHETER
OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
30 september,

MSEK 2020 2019 2020 2019

Stallda sdkerheter 176,9 1841 55 47
Eventualfrpliktel-
ser 0,0 0,0 89,8 93,5

NOT 3 INVESTERING | STRATEGISKT PARNERSKAP
MED BIOSURFIT INOM PATIENTNARA DIAGNOSTIK
Den 14 december 2018 sl6t Boule ett strategiskt partner-
skap med det portugisiska diagnostikbolaget biosurfit.
Biosurfit utvecklar och tillverkar spinit®, ett system for
patientnara diagnostik inom hematologi, immunologi och
klinisk kemi. Boule férvarvade aktier i biosurfit motsva-
rande 24,99% av det totala aktiekapitalet och antalet
roster mot en investering om 5 MEUR, motsvarande
53,6 MSEK. 2,5 MEUR av investeringen betalades ut i
december 2018 och resterande MEUR 2,5 betalades ut i
januari 2019. Under tiden fram till slutet av 2021 har
Boule mgjligheten att forvarva ytterligare 24,99% for

5 MEUR plus rénta, och under 2022 har Boule mgjlig-
heten att forvarva resterande aktier i biosurfit till en avta-
lad multipelvardering. Boules innehav i biosurfit redovi-
sas i moderbolagets samt koncernens balansrakningar
som innehav i intressebolag. | koncernens rapport éver
totalresultat aterfinns vinster och forluster fran intresse-
bolag under finansnettot samt férandringen i omrak-
ningsdifferensen under 6vrigt totalresultat.

Under varen 2020 beslutade Boules styrelse att bolaget
inte skulle investera ytterligare i biosurfit och istallet av-
veckla sin position i intressebolaget for att sékerstélla
koncernens stabila finansiella stallining och tillgang till lik-
vida medel. Diskussioner med &évriga &gare och nya in-
vesterare for att finna en ny agarkonstellation har per
rapportdatum inte resulterat i nagot avslut och Boule be-
doémer att det finns en risk mot den fortsatta driften av bi-
osurfit varfor en nedskrivning av hela innehavet genom-
forts. Paverkan i koncernens rakenskaper for det andra
kvartalet 2020 var en icke-kassaflodespaverkande resul-
tateffekt om -36,6 MSEK som redovisas under resultat
fran intressebolag i finansnettot for perioden. | och med
nedskrivningen av hela innehavet har biosurfit inte
langre nagon resultatpaverkan pa framtida kvartals ra-
kenskaper.

Boule ar tillsvidare fortsatt &gare av 24,99 procent av bi-
osurfits aktier och roster. Samarbetet mellan Boule och
biosurfit kring nyforsaljningen av biosurfits produkter av-
slutas men i 6vrigt paverkas inte Boules organisation el-
ler verksamhet.
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NOT 4 INTAKTER PER REGION OCH PRODUKT

okt 19- okt 18-
Intékter per region jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep sep 20 sep 19 Foérandring
MSEK 2020 2019 Férindring 2020 2019 Férindring  (R12) (R12) (R12)
USA 32,3 39,6 -19% 99,4 109,1 -9% 135,8 142,8 -5%
Asien 25,9 36,4 -29% 75,6 101,6 -26% 118,8 135,1 -12%
Osteuropa 12,6 21,9 -42% 44,5 55,2 -19% 59,8 71,9 -17%
Latinamerika 7,8 8,0 -3% 28,0 30,9 -9% 39,2 39,0 1%
Vasteuropa 9,7 8,7 1% 25,5 27,5 -7% 36,0 37,1 -3%
Afrika/Mellanéstern 10,5 16,5 -36% 34,8 45,2 -23% 47,6 49,9 -5%
Summa 98,8 131,2 -25% 307,8 369,6 7% 437,1 475,8 -8%
okt 19- okt 18-
Intékter per produkt jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep sep 20 sep 19 Foérandring
MSEK 2020 2019  Férindring 2020 2019 Férindring  (R12) (R12) (R12)
Instrument 29,7 45,3 -34% 89,7 128,1 -30% 1343 167.,4 -20%
Forbrukningsvaror egna instrument 43,4 54,2 -20% 139,2 158,1 -12% 196,2 201,7 -3%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 16,0 19,9 -19% 49,6 50,3 -1% 64,8 63,8 2%
Ovrigt 9,7 11,8 -18% 29,4 33,2 -11% 41,8 42,8 -3%
Summa 98,8 131,2 -25% 307,8 369,6 “17% 4371 475,8 -8%
NOT 5 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har intraffat efter delars-
periodens slut.
Kvartalsoversikt’
2020 2019 2018
apr- jan- okt- apr- jan- okt-
jul-sep jun mar dec  jul-sep jun mar dec  jul-sep
Nettoomsattning, MSEK 98,8 90,6 118,4| 129,3 131,2 119,7 118,6| 106,2 110,9
Bruttoresultat, MSEK 458 37,0 552| 57,7 623 520 54,1| 433 473
Bruttomarginal, % 46,4 40,8 46,6| 446 475 43,4 456 40,7 427
EBITDA, MSEK 28,9 24 208| 203 378 116 217 57 148
EBITDA marginal, % 29,3 27 175| 157 288 9,7 183 54 134
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar, MSEK 4.4 4.4 4,5 4.1 4.5 4,7 4.1 1,4 1,3
EBITA, MSEK 24,5 -1,9 16,2 16,2 333 6,9 17,7 43 135
EBITA marginal, % 24,8 -2,1 13,7 125 254 58 149 4.1 12,2
Av- och nedskrivningar immateriella tillgangar, MSEK?® 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 0,7
EBIT, MSEK 23,5 -30 152 151 323 59 16,7 34 128
EBIT marginal, % 23,7 33 129 11,7 246 50 141 32 115
Resultat efter skatt, MSEK® 20,2 -43,0 74 72 203 0,3 9,8 1,4 9,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK? 1,04 -2,21 0,38 | 0,37 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? 1,04 -2,21 0,38 0,37 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK? 0,92 0,91 0,75 1,02 1,23 0,80 -0,25 0,34 -0,03
Avkastning pa eget kapital, % 6,6 -13,2 2,2 2,2 6,4 0,1 3,2 0,5 3,3
Nettoskuld/EBIT (R12) -0,1 0,2 0,0 0,1 0,4 0,7 0,3 -1,1 -1,4
Soliditet, % 56 53 56 57 56 55 57 60 69

1) Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal vilket &ven paverkar jamforelse mellan kvartalen.

For mer information se arsredovisningen 2019.

2) Tidigare perioders aktienyckeltal har réknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018. For mer information se arsredovisningen 2018.

3) biosurfits resultat och nedskrivningen av koncernens innehav i intressebolaget under det andra kvartalet 2020 inkluderas ej i koncernens rérelseresultat.
Nedskrivningen om 36,6 MSEK redovisas under finansnettot tillsammans med biosurfits resultat och syns darfor i kvartalséversikten forst i resultat efter

skatt. F6r mer information om biosurfit se not 3.
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Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE I IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar
ESMA:s (European Securities and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlin-
jer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt
Over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining, eller kassafléde som inte ar definierat eller specifice-
rat i IFRS. For att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Boule
vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av kon-
cernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade
i IFRS. Boules definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 14 kan skilja sig fran andra foretags defi-
nitioner. Berdkningar av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakningen.

Férséliningsutveckling ar periodens nettoomsattning dividerat med jamférelseperiodens nettoomséattning, uttryckt i pro-
centuell férandring

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal ar bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och
avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal ar EBITDA dividerat med nettoomséattningen

EBITA (Earnings before interest and taxes) ar rérelseresultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa im-
materiella tillgangar

EBITA-marginal (Rérelsemarginal) ar EBITA dividerat med nettoomséattningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) ar rérelseresultatet fére finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rérelsekapital ar varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantorsskulder

Réntetdckningsgrad ar rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader

Avkastning pé eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Nettoskuld ar rantebarande skulder minskade med likvida medel samt réantebarande kort- och langfristiga fordringar
hanférliga till EKN

Nettoskuldséttningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rérelsemarginal exklusive engdngskostnader ar rorelseresultatet med aterlaggning av engangskostnader dividerat
med nettoomséttningen
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Medonic
Humandiagnostik
3-partssystem

Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB ar ett globalt diagnostikbolag specialiserat pa patientnara, decentraliserad bloddiagnostik och ar
en av fa aktorer pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar, tillverkar och marknadsfér instrument
och férbrukningsvaror for bloddiagnostik. Bolaget riktar sig framst mot sma och medelstora sjukhus, kliniker, laboratorier,
veterindrmottagningar, samt andra diagnostikbolag till vilka Boule erbjuder kompletta system fér blodcellrakning (hemato-
logi) inom saval human- som veterinardiagnostik. Verksamheten bedrivs genom rérelsedrivande dotterbolag i Sverige,
USA, Mexiko och Ryssland. Koncernen omsatte omkring 500 miljoner SEK 2019 och har éver 200 anstallda. Forsalj-
ningen sker globalt, foretradesvis via bolagets 6ver 200 distributorer i fler an 100 lander, med stdd av Boules egna lokala

saljare och servicepersonal. Boule &r sedan 2011 noterat pa Nasdaq Stockholm.

VISION
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden.

MISSION
Nara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvanliga, hégkvalitativa,
patientndra diagnostikldsningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetslésningar for human- och veterindrmark-
naderna.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:

¢ En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som 6verstiger 15 procent,
¢ En langsiktig forsaljningstillvaxt som dverstiger 10 procent per ar,

e En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt &r 3 ganger
storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

e Skydda och expandera Boules karnverksamhet: Fortséatta effektivitetsforbattringar,
Okad produktionskapacitet samt sakerstélla kvalitet och regelefterlevnad.

Utveckla och lansera nasta generations systemplattformar.

e Sakerstalla positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributorsrelationer och
natverk samt starka den lokala narvaron.

e Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera pa nya geografiska marknader och i
nya kundsegment med férbattrade férsaljningsmetoder och resurser, samt tillsammans
med samarbetspartners.

e Utveckla OEM- och CDS-brand verksamheterna: Satsa pa och expandera utvalda I6n-
samma produktsegment (CDS=Clinical Diagnostic Solutions, OEM=COriginal Equip-
ment Manufacturer).

» Bredda kunderbjudandet: Utveckla nya systemplattformar och bredda produktportféljen
genom samarbeten och forvarv. Utdka erbjudandet av service och kundldsningar.

Vara instrument for bloddiagnostik

Boule som investering

AFFARSMODELL

Boule erbjuder en bred portfdl;j
av instrument, forbruknings-
varor och tillhérande tjanster
till sma och medelstora sjuk-
vardsenheter varlden dver for
hdgkvalitativ och saker blod-
analys.

TILLVAXT

Boule har de senaste fem
aren haft en arlig genomsnitt-
lig forsaljningstillvaxt pa drygt
tio procent vilket ar hégre an
marknadstillvéxten och bola-
get ser fortsatt god tillvaxtpot-
ential pa global niva. Boule
har lang erfarenhet av att véxa
saval organiskt som via for-
varv.

UTDELNING

Den 6vergripande malsatt-
ningen for Boule ar att ge ak-
tiedgarna en utdelning som
aterspeglar saval god direkt-
avkastning som utdelningstill-
vaxt. Den arliga utdelningen
ska langsiktigt motsvara 25 till
50 procent beaktat bolagets
likviditet.

Swelab Medonic Swelab Quintus Exigo H400 Exigo C200
Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Veterinardiagnostik Veterindrdiagnostik
3-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 4-partssystem kemisystem
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Information till aktiedgarna
KALENDER

Bokslutskommuniké 2021-02-03
Arsredovisningen 2020 2021-04-15
Delarsrapport kvartal 1 2021-05-06
Arsstamma 2021 2021-05-06
Delarsrapport kvartal 2 2021-07-19
Delarsrapport kvartal 3 2021-11-09

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

VD Jesper Sdderqvist och CFO Christina Rubenhag presenterar
och kommenterar delarsrapporten via telefonkonferens.

Efter presentationen kommer det att finnas tid for fragor.
Presentationen halls pa engelska.

Tid: kl. 16.00 den 5 november 2020
Telefonnummer: +46 (0)8-744 77 22
Kod: 1212

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Jesper Séderqvist Christina Rubenhag
VD och koncernchef CFO

+46 (0)70-689 05 90 +46 (0)70-546 72 22
jesper.soderqgvist@boule.com

christina.rubenhag@boule.com

=Bo

boule.com

Denna information ar sadan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 5 november 2020 kl. 15:00 CET.

HUVUDKONTOR

Boule Diagnostics AB
Org.nr 556535-0252

Post-och besdksadress:

Domnarvsgatan 4,
SE-163 53 Spanga,
Sverige

Tfn: +46 (0)8 744 77 00
Fax: +46 (0)8 744 77 22

DOTTERBOLAG

Boule Medical AB
Org.nr 556128-6542

Post-och besdksadress:
Domnarvsgatan 4
SE-163 53 Spanga,
Sverige

Tfn: +46 (0)8 744 77 00
Fax: +46 (0)8 744 77 22

Clinical Solutions Inc.
Org.nr 20-1792965

Post-och besdksadress:
1800 NW 65th Avenue,
Plantation, Florida 33313
USA

Tfn: +1 (954) 791 1773
Fax: +1 (954) 791 7118

Boule Medical LLC
Org.nr 1187746528353

Post-och besdksadress:
Russia, 125047, Moscow
4th Lesnoy pereulok,
House 4, office 519

Tfn: +7 495 225 85 20
Fax: +7 495 225 85 20
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